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TAC GIA

Sw cht y cda tac gia 1an dau tién dwoc thu hit vao thi treong chirng khoan vao nam
1960. Ké tir d6, 6ng da 'chay gang tay' cuia cac ky thuit thong thuwong tir ddu tw dai han dwa
trén cac nguyén tac co ban, thong qua cac phwong phap ky thuat va biéu do, dén giao dich
trong ngay.

Sau nhirng kinh nghiém v& mdng sém, né chila tw nhién dé€ mang lai d€ mang lai nén
tang cua kinh nghiém phan tich dwoc st dung dé giai quyét cac van dé twong tw trong ki
thuat. Ong bat dau tu hdi minh 'tai sao' gia c6 phiéu thay d6i - va 1am nhw vay mot cach khé
hi€u nhw viy. Hon 20.000 gi¢r nghién ctru da dwgc theo doi, trong qua trinh dé cac nguyén
tdc ma cudn sach nay dwa trén da dwoc phat trién va thit nghiém.

Tac gia dwoc dao tao tai Kansas State, Brown va Washington Universities - chuyén
nganh vat ly. Thé chién Il va sw ra d&i cia radar dan dén sy quan tAm va dao tao vé dién tir
va ly thuyét lién lac - c6 gia tri 1én sau nay khi 'tin hiéu' giad dwoc nghién ctiru véi sw hién
dién cta 'tiéng on.'

Mot sw nghiép 25 nam trong kj thuit hang khong vii tru ti€p theo, cung cap kinh
nghiém trong thiét ké hé thdéng dién tit, ki thuat may tinh dé trich xuat thong tin tir chudi
thoi gian lién quan dén thong tin lién lac dwéi nwdc, va nhiéu khia canh cta phén tich hé
théng khéng gian va tén ltra. Chinh tai diy, sw danh gia cao vé sirc manh va kha ning cuia
phén tich s6 va may tinh kj thuit s6 quy mo 1én da dwoc phat trién - nén tang da tré thanh
hién thwc trong viéc tim kiém mot cach ti€p cin hop ly dé dau tu.

Ngay nay, dng Hurst danh toan thoi gian cho nghién citu thi truedng, tin rang nhirng
phan thuwdng méi ddng chi y dang ché doi nhan vién bénh nhén.
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Lam thé nao cuén sach nay c6 thé ting hiéu suat lg'i nhuin ctia ban

Khodn dau tw 10.000 dé la c¢6 thé mang lai 1.000.000 dé6 la trong mot nam khong?
Trong nam nam? Néu vay, rii ro lién quan la gi?

DPay la nhirng loai cAu héi ma cong viéc nay dwoc gidi quyét. Nhirng két qua tuyét voi
nhuw vay 1a c6 thé trén thi tredng chirng khoan. Cac van dé cad nhin dao dong dui rong rii va
thwong da dé cho phép diéu nay va nhiéu hon nira. Cac ky thuat dwoc trinh bay & day dit
loi suit aver-age trén von dau tw 10% moi thang cling trong pham vi kha ning. Loi nhuin
kép véi toc d6 nay, loi sudt nhw vay c6 thé tra lai 1.000.000 d6 la cho khoan dau tw 10.000
do la trong vong 50 thang!

Mot thir nghiém giao dich thuc té sé& dwoc mo ta bang cach st dung cic nguyén tic
nay, tao ra loi suit 8,9% cho moi giao dich-9,7 ngay mot lan. Loi sudt nhw vay, néu tiép tuc,
sé ting ttr S10.000 dén 1.000.000 USD trong 15 thang. Néu két qua nhw vy cé thé dat dwoc
trén thi tredng - tai sao moi ngwdi khong lam diéu d6?

Cau tra 1oi 1a phitc tap, nhwng cac yéu t6 rat don gian: nd Iuc. nhitng rao can vé kién
thirc, va tam ly. B4t ky muc tiéu ndo dang gia nay déu doi hdi thoi gian va nd lwc. Hau hét
nhitng ngwdi trong nganh, nghiép dw va chuyén nghiép, déu khéng cé nén tang phéan tich
can thiét dé cat xén tin don, y ki€n va ngan ngitr d€ tim ra co s& ly do tai sao gia ¢ phiéu
thay d6i. Va cudi cung, ngay ca khi c6 kién thirc trong tay, nhiéu nha dau tw van thiéu dao
tao vé s cAn bang cdm xdc-logic can thiét d€ thanh cong.

Tuy nhién, tit cd nhirng tré ngai nay déu co6 thé vuot qua. Muc dich cia cu6n sach
nay la cung cip cho ban nhirng diéu can thiét. Két qua 1a ctia ban néu ban quan tim dé ap
dung cho minh vé&i cweong do vira da. Cac hoat dong dau tw sé dwoc trinh bay & diy mot
cach c6 chu y khong chinh théng. Chung t6i sé kién quyét quay lwng lai véi tat ca cac cau
ndi sdo rong, chAm ngdn va truyén thuyét thi tredng sé khong chiu dwoc sw giam sat ky
lwdng. Khi can thiét, chiing t6i sé khéng ngan ngai hinh thanh nhirng cai méi phu hop véi
thuc té.

Tuy nhién, tit cd nhirng tré ngai ndy déu c6 thé vwot qua. Muc dich clia cudn sach
nay la cung cip cho ban nhirng diéu can thiét. Két qua 1a ctia ban néu ban quan tim dé ap
dung cho minh vé&i cwong do vira da. Cac hoat dong dau tw sé dwoc trinh bay & diy mot
cach c6 chu y khong chinh théng. Chung t6i sé kién quyét quay lwng lai véi tat ca cac cau
ndi sdo rong, chAm ngdn va truyén thuyét thi tredng sé khong chiu dwoc sw giam sat ky
lwdng. Khi can thiét, chiing t6i sé khéng ngan ngai hinh thanh nhirng cai méi phu hop véi
thuc té.
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Ban sé thdy & diy rang s6 tién 1n trong dau tw bat ngudn tir nguyén tac 'loi nhuan
két hop cua cac giao dich ngdn han. N6 dwoc chi ra thém rang tiém nang nay khong thé
dwogc khai thac mét cach toi wu ma khéng c6 sw cai thién 1én vé kha ning thoi gian giao
dich, khéng thé dat dwoc bang cach st dung cac phwong phap diu tw truyén théng.

Ban sé dwoc huwéng dan thong qua mot gidi thiéu hop ly vé cac nguyén ly co ban cua
thay doéi gid, mot sy hi€u biét vé dé la diéu can thiét cho sw thanh céng cla cic hoat déng
ciia ban trén thi tredmg. Ban sé thdy rang mot yéu td cu thé cua khai niém thay ddi gia la ly
twdng dé cai thién thoi gian giao dich.

Ban sé thay cac phwong phap giao dich méi dwoc chirng minh c6 thé dan dén tiém
nang dang ngac nhién. Pay la nhirng don gian dé 4p dung va co6 thé dwoc xtr Iy bdi bit cir ai
sé danh thoi gian dé tim hiéu nhitng gi ho dang c6 va tai sao ho lam viéc.

Ban sé duworc tiép xic voi:

e Mot khai niém t6i da hoa loi nhuin. Mot mé hinh chuyén dong gia c6 phiéu
vé&i y nghia du doan.

e Mot loi gidi thich vé 1y do tai sao cdc mAu biéu do hinh thanh - va 1am thé nao
dé st dung kién thirc nay cho lgi nhuin cta ban.

e Cac phwong phap tirng budc dé sir dung mo hinh chuyén dong gia dé tao ra
céc tin hiéu 'ch¢ doi', 'mua’, 'gitt', 'ban khéng', *bao ngin va *bao vé loi nhuln'.

e MOt loi gidi thich vé 1y do tai sao dwong trung binh dong hoat dong va lam thé
nao dé thiét ké cta riéng ban dé str dung trong thoi gian giao dich.

e Mot phwong phap giao dich hoan chinh: cach chon van dé, cach phén tich
ching cho cac tin hiéu hanh dong va cach cai thién co hoi quay va git loi
nhuan.

e Mirc d6 ma ban nén quan tdm béi cac yéu td co hoi; Ban c6 nén ban trong
trweong hop chién tranh hoic khiing hodng tai chinh hay khong.

e Ly do tai sao nhitng cAn nhac tAm ly c6 thé &nh hwdng dén lgi nhuén ctia ban
va nhirng gi ban c6 thé lam vé né.

e Gidi thiéu vé phan tich s6 va phan tich quang phd, dwa trén két qua trong cudén
sach

Cac van deé vé ky thuat va phwong phap giao dich dwoc xit 1y trwe ti€p. La mot loi ich
phu (va gi&i han chd yéu & Phu luc), da theo phwong phap, két qua va tai liéu tham khao
dwoc bao gom dé cho phép nhirng nguoi c6 xu hwéng 1dp lai va ti€n hanh nghién ciru ma
cudn sach dwa trén.

Chiic may man va loi nhuin 1én va nhit quan!
J. M. Hurst
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Sw cong nhan

Cudn sach nay 1a mot thwe thé ky la - gan nhw 12 mot suy nghi sau. D6i vdi nd luc
thwc sw lién quan khong phai 1a trong van ban, ma la trong nhitng nam kinh nghiém va
nghién ctiru da di trudc. Két qua cia nhirng ndm d6, cuén sach gian nhw da ty viét. Do do,
diéu ty nhién 1a nghia vu ctia tac gid chd yéu bat ngudn tlr 'trwdc - va theo nghia den vwot
ra ngoai viéc 14p day. l:rom tlle host ctia nhitng ngwoi dinh hinh y twdng nén tang, va cho
vay ho tr¢ dao dirc, mot s6 c6 thé dwoc chi ra, tuy nhién.

Vé&i mot ngudi vo hiéu biét? Lam thé ndo cdm on c6 thé dwoc thé hién véi toi vi sw
kién nhan va diing cdm can thiét trong nhitrng budi t6i va cudi tuan vo tan khi tdi khong &
dé6 dé chia sé cudc song, nhwng da bi mat trong cac thao tac phic tap vé s6 lwgng, y twdng
va cac gia tri cong viéc moi ngay dudmng nhw dang ngd khac? Pat ciing cdm on vi cac budi
danh may gitta dém ma cudi cung dan dén khong chi mot ban thao da hoan thanh ma con
tot nghiép mu quang tir giai doan 'mot ngdn tay dén giai doan hai ngén tay'.

Trén dwong di cling c6 mot s6 ngwoi dd dong gop thoi gian khé khan tir cac van dé
gia dinh thu thap dir liéu d€ sau nay dwoc tiéu hda bang may tinh, hoic slaving dwéi anh
sang thau chi vdi quy tac truot trong tay. Dutch Fink va Wally Dunn sé& nhén ra dic diém
nay.

StanLwineread va chi trich mét cach xay dwng ban thdo & dang embryni nhat cia n6
- va van c6 nhitng 1oi khuyén khich dé cung c4p.

Nghé thuit, Eric, Gordon, John va Juanita déu chia sé sw phan khich, lao dong va cing
thang cta 'thi nghiém giao dich - trong khi Fred Kayne va Tim Buginasnever chun buéc
trong sw ho trg dao dirc (va khac) cua ho. Khi céng viéc chup anh dwogc yéu ciu, doug va
Edwards la nguwoi da dén giai ctiru.

Chinh Gian Rende da phai chiu dung su cang thang va cing thang cia danh gia phé
binh cudi cling ciia ban thao dan dén mot s6 thay d6i dang ké va dang gia. 1T'0 cach va tat
ca, 101 cAm on chan thanh!
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T6i da hda loi nhuan cia ban
e Noi diéu ky diéu
e 1a dé giao dich hoac dau tw
e nhiéu dé6 la nhit trong thoi gian it nhit
e Cach khoang thoi gian giao dich anh hwédng dén lgi nhuin
e Thém diéu ky diéu bang cach gbp duy tri 100% dau tw
e BoOn budc dé giau cod

NOTKY DIEU LA
'Gia c6 phiéu dao dong'
Tuyén b6 nay c6 thé mo ta dic diém gia c6 phiéu duy nhit ma bat ky hai sinh vién nao cta
thi treong sé dong y dirt khoat!
D6 1a mot sw thit quan trong manh mé, tuy nhién - vi n6 dwa trén n6 dwa trén mot thuc té
virng chac: Nhiéu tién c6 thé dwoc ki€ém nhanh hon tir nhirng bién dong gia nay hon trong
gan nhw bat ky cach nao khac dwgc biét dén véi con nguwdi - ban sé hitu mét qua ciu pha
1& cho ban biét khi nao bién dong sé xay ra.

C6 mot sy that kKhac thim chi con néi véi ngwdi ta lam thé nao dé bat Dong chay vang: 'Mua
thip va ban cao.' - Hay khéng? \"Thip\" thdp dén mi&c nao va \"cao\" 1a bao nhiéu? Cum
tlr khac nhau: khi nao la 'thap' va khi nao la 'cao"?

N6 c6 thé dwoc nhin thay tir wu thé cha 'khi ndo' trong nhirng ciu hdi quan trong nay rang
tay cAm voi dwgc ddn nhan 'Thoi gian'. Phép thuat rat thwe sw nam & thoi gian giao dich!
Nhwng kha ning thoi gian dwoc dwa ra - mot khai niém hoan toan mai vé toi da hoéa loi
nhuln tré nén co thé, trong d6 hai yéu té khac gin nhw manh mé. Ching ta sé giai quyét
trong chwong nay véi cac khai niém vé loi suit ngan han va loi nhuén cong lai, d€ lai vin
dé chinh vé thoi gian cho phan con lai cia cuén sach.

PE GIAO DICH HOAC PAU TV
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Sw tbn tai cta cac san giao dich va két qua 1a 'thanh khodn' cho phép hién twgng bién dong
gid. Trong nhitng ngay cua Cong ty Vinh Hudson - khi khéng c6 chuyén dong gia co phiéu
trao d6i nhw ching ta biét n6 khong thé ton tai. Ngay nay, gid c6 phiéu dao déng 10 va
100% gia tri trong khi loi suit cd tirc dwoc do bang mot chit sé.

V&i kha ning khong dw doan sw thay déi gia, rui ro chid yéu lién quan dén viéc huy bé loi
ich c6 tirc do mit von. Trong tredng hop nhw vay, dau tw dai han 1a qua trinh hanh dong it
rui ro nhit va tw do lwa chon thoi gian thanh 1y bi han ché.

V&i kha nang hoan hdo 100% dé thoi gian giao dich, rui ro giao dich tré thanh con s6 0 va

dau tw khong con c6 thé dwoc du tinh: Thoi gian nhw viy, tit nhién, khong thé thwc hién

dwgc, nhwng muc tiéu ctia chdng t6i trong nhirng gi ti€p cin ti€p cidn 90%. Trong nhirng

diéu kién nay, nguyén ly diu tién cda triét ly t6i wu héa loi nhuén la

Chung t6i dang & trén thi trueong d€ thwong mai c6 tire dé€ gidp bu dap 1ai sudt ky quy.
NHU'NG CON BUP BE NHIEU NHAT TRONG THO'T GIAN IT NHAT

CAau hai tiép theo la: "Bao nhiéu la nhiéu?" Gia st chiing ta thio ludn vé mot ngwdi ban mua 100 c6
phiéu c6 phiéu v&i gia 20 d6 la va ban no6 véi gia 40 do la. Anh ta nhin déi s6 tién cta minh, kiém
dwgc 2000 d6 la tir khoan dau tw 2000 d6 la. Khong té. Nhung ciing gia st ching ta phat hién ra
rang anh 4y 20 tudi khi mua né va 40 tudi khi ban né. Loi titc cia anh ta 1a 5% moi ndm, va anh ta
cling c6 thé da giri 2000 d6 la cia minh vao ngin hang dia phwong!

Mot ngudri ban khac dd mua mot ¢6 phi€u & tudi 20 va ban né & tudi 40 sau khi ndm gitr n6 chi mot
nam. Ong kiém dwoc 100% mdi ndm trén vén dau tw cia minh. Tét hon? Nhung gia st chiing toi
cling phat hién ra rang anh ta khong thé tim thdy mot c6 phiéu khac ma anh ta thich trong 19 ndm
t&i. Ong ciing kiém dwoc 5% mdi nam trong khoang thdi gian 20 ndm va ciing nén bi mic ket véi
ngan hang dia phuwong.

D& t6i da hda loi nhuan, can c6 thém mot nguyén tac:

Ching ta phai do lwong thanh cong trong viéc dau tw vé loi nhuin trén mot don vi thoi gian trong
toan bo thoi gian hoat dong dau tuw.

D& t6i da hda diéu nay, ching tdi phai t6i da hoa phan tram mdi nam loi nhuén trén moi giao dich
va tiép can 100% thoi gian st dung tién cia ching toi cang chit ché cang tot. Biy gior ching toi da
thiét 1ap co s& rong rai cho mot triét 1y toi da hoa loi nhuén.

Chung ta biét rang ching ta phai:

1. Thwong mai khong dau tw.

2. T6i da hoa lgi sudt phan tram mdi ndm trén mobi giao dich.

3. Tim ki€m 100% thoi gian dau tw von. T4t ca déu tot va tét trong 1y thuyét - nhung lam thé nao dé di vé né?

CAN THIEP GIAO DICH ANH HUONG NHU THE NAO PEN LOT NHUAN
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Bay gi¢ ching ta sé thdy rdng c6 hai phan cwc ky quan trong ma khai niém "giao dich" véi gid dinh
veé thoi gian dwoc cai thién dong vai tro trong viéc dat dwoc cdc muc tiéu tdi wu hda loi nhuan. Moi
th& déu lién quan dén khoang thoi gian giao dich.

Chuyén suw chu y cia ban ngay bay gi¢ sang Hinh 1-1. Dwéi ddy 1a biéu d6 'hi * low' dién hinh cho
Alloys Unlimited. Téng pham vi ca biéu d6 trong khodng mot niam 1a tir 12 dén 49.314. Gia st ban
c6 10.000 d6 la va du sac sdo d€ nhan cd phiéu vao thang 11 ndm 1966 & tudi 12. Gitt né cho dén
thang 12 ndm 1967, sau d6 ban ban n6 & mirc 49 112 va ban khong v&i cing mic gia. Ban bao gom
ngin cla ban vao thang Ba cta '68 st 32 114. Vi thoi gian chuyén hanh ly twéng nay (khdng bao
gior c6 thé dat dwoc trong thuc té), ban sé kiém dwoc 44.780 do la loi nhuin trén khoan dau tw
10.000 d6 la trong 70 tuin vdi loi sudt 333% moi nam. Pang yéu nhw Am thanh nay, ching ta dirng
j mot cai gi d6 khac

Hay nhin vao hinh 1-2. Day 1a bi€u d6 twong tw véi mot vai dwong chdm cong va cac diém bo sung
trén biéu dd dwoc nhin manh béi cac biéu twong. Nhin vao cac duwdng cong, ching toi thiy rang
trong thi gian ban ndm gitr c6 phiéu cho giao dich trwéc d6 da c6 mot sé dio ngugc xu hwéng gia.
Moi mitc cao va thip dang ké dwoc biéu thi bang mot chit cai trén biéu do, lién quan dén gia cua c6
phiéu tai thoi diém d6 bang diém va thir tam.

Bay gidr giad st rang ban da mua c8 phiéu tai A (Iic 12) sau d6 ban va ban khéng tai F (39 318). Ban
trang bi ngdn ctia ban va mua lai tai G (30 5\/8), sau d6 ban va ban ngan tai ] (49 314). Cudi cung
ban bao gdbm ban hang ngin cda ban tai K (32 118). Diéu gi xay ra véi loi nhuan? Bén giao dich
dwgc yéu ciu thay vi hai nhw truedc day, nhung ban da kiém dwoc 75.690 d6 la sau tat ca cac chi
phi giao dich, thay vi 44.780 d6 la. Loi suit hién 1a 562% mdi nidm trén khoan dau tw ban dau
10.000 d6 la cia ban.

Ching ta hay tién thém mot bwéc nira. Mua tai A (12) sau d6 ban va ban khong tai B (23 5\/8). Che
ngan va mua tai C (1 8 1\/8), sau d6 ban va ban khéng tai D (32 3\/41). Che ngan nay va mua lai
tai E (24 5\/8), sau d6 ban va ban khéng tai F (39 318). Tiép tuc theo cach nay dé K, ban sé fimd
muoi giao dich dwoc hoan thanh.

Nhung lan nay ban kiém dwoc 290.000 dé la cho loi sudt 21 50% moi ndm trén tién cda ban. Trong
cung mot khoang thoi gian, giao dich trong ciing mdt ¢6 phiéu, gia sir ciing mot quy tac co ban vé
thoi gian giao dich hoan hdo (dé cho phép so sanh):
Hai giao dich thu vé 333% méi nam

Bén giao dich ngin hon thu vé 562% méi nim

Muw i giao dich van ngin hon netted 21 50% méi nim
Bay gior chung t6i dang tién gan dén ly do thwc sv tai sao sw cai thién thoi gian giao dich 12 gia tri tAt ca nhitng nd luc chiing tdi c6
thé dwa vao né. Ngay ca viéc gidm gia hiéu rng cia gia dinh khong thwc té vé thoi gian hoan hao trong cac vi du, sw cai thién thoi
gian da 1am cho 10 giao dich c6 thé 1a rit dang dé phan d4u. Va tit ca xay ra badi vi thoi gian dwoc cai thién cho phép rit ngén giao

dich! Tac dong ctia khodng thoi gian giao dich 1a mét hién twong kép ding véi tat ca cac cd phiéu. Gia st tinh chinh xac cta thoi
gian giao dich, ban s& ludn ki€ém dwoc nhiéu tién hon bang cach ngin gon
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giao dich hon 1a giao dich dai. C6 hai ly do cho diéu nay. Mét trong s6 dé 1a ndi tai ctia ban chat cta
bién ddng gia c6 phiéu va sé dwoc hiéu sau khi xdy dwng mo hinh chuyén déng gia cua chwong tiép
theo. Trwong hop con lai la:

THEM MA THUAT BANG CACH KET HOP XA VA XA YEU TO QUAN TRONG NHAT

trong birc tranh t6i da héa loi nhuén téng thé 1a anh hudng cta loi nhuin. Sau moi giao dich thanh
cong, nhidu quy c6 sin dé tai dau tw hon trudc. Biy gior ban chat cla luat 13i kép 1a nhw vy ma
dong gbp ap dao cho ting trwdng vén bang phuwong tién nay 1a - ban doan né: Bao nhiéu lan két
hop mat ptace. Trong ngan bao ngan cac giao dich 1a

Hay xem diéu nay hoat dong nhw thé nao bing cach tung hirng mot s6 con s6. Chiing toi sé bat dau
v&i cung 10.000 db la nhw truwedc day va gia dinh loi nhuan khiém tén 10% (trung binh) cho moi
giao dich. Gia sit mot giao dich moi thang. Vao cudi ndm, ban sé& c6 31.380 do la cho loi nhuin 313%
mdi ndm. Ly cung 10.000 d6 la, két hop né & cung 10% nhwng lam diéu d6 hai 1an méi thang. Vao
cudi nam, ban sé c¢6 109.150 d6 la hoac lgi nhuan i091% mdi nam! Tai mot Ian mdi tudn, ban c6 $
1,410,000 vao cu6i ndm, hodc 14.100%!

Bay gio nguwoi ta thay ly do tai sao giao dich rat quan trong néu thoi gian giao dich chinh xac la
nhit quan co thé. Giao dich mang lai loi nhuin két hop vao choi - trong khi thoi gian du chinh xac
dé& cho phép giao dich ngan han khuéch dai manh mé hiéu rng két hop. Nguyén tic nay rat quan
trong dé t6i da héa loi nhuin ma né xirng ddng dwgc tham gia nhw 1a nguyén ly co ban tiép theo:
T&i wu hoa lgi nhuén doi hoi giao dich ngén han.

DUY TRI 100% DAU TU

Tat ca nghe c6 vé kha lac quan - nhwng lam thé nao dé ching ta tiép tuc gitr tién hoat dong moi luc
néu chung ta nhay vao va rut ra khoi giao dich moi khi ching ta quay dau lai? Cau tra 1oi 1a lua
chon va phan tich nhanh chéng. Ching tdi da biét rang ching tdi phai tim cach cai thién dang ké
thoi gian giao dich. Biy gitr chiing tdi biét rang chiing toi phai lam diéu nay theo cach ma viéc lua
chon van dé va phén tich thoi gian c6 thé tién hanh mét cach don gidn va nhanh chéng. Néu ching
toi c6 thé 1am dwoc diéu nay, ching tdi c6 thé duy tri mot s6 van dé ludn san sang dé xir ly - dé khi
mot giao dich két thiic sé c6 mot khoang thoi gian tdi thi€u truedc khi bat dau giao dich tiép theo.
Giong nhw d6 chinh xac vé thoi gian, day la mot chirc ndng cua phan con lai cta cuén sach - va
chung toi dwa ra gia dinh trong chwong nay rang né cé thé dwoc thwc hién

Vily do tAm ly, cac ky thuit thoi gian dwoc phat trién phai nhw cung cip tin hiéu khach quan, dwoc
tao ra b&i hanh dong gia thuc té. Cac tin hiéu nhw vay phai duoc xac dinh trwedc bang phan tich -
sau d6 gia co phiéu phai dwoc theo doi khi cac tin hiéu dwoc cho doi.

BON BUOC PE GIAU cO

Cac cudc thao ludn treéc diy cung cip cdc manh ghép. Bay gio trong viéc kéo ching a).
cung nhau, chiing tdi thiy rang ching tbi yéu ciu
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1. Triétly dau tw toi wu hoéa lgi nhuén, cac yéu té bao gom:
e Giao dich - trai ngwoc véi dau tw
e Téi da hda lgi sudt phan tram moi nam trén maéi giao dich
e Tadi da héa phan tram cda tie dau tw
e Giam thiéu khoang thoi gian giao dich
e Toi wu héa thoi gian giao dich.

2. Lwa chon van dé nhanh chéng va don gian
3. Phan tich theoi gian giao dich nhanh chéng va don gian
4. Theo doi gia c6 phiéu chinh xac va kip thoi

Muc dich ctia phin con lai cia cudn sach nay la han cac yéu té nay thanh mot
phwong phap thwc té dé trich xuat phép thuit loi nhuén tir thoi gian giao dich chirng
khoan!



chwong hai

Thoi gian la chia khoéa

e Bat budc phai cé Cai gi d6 mdi mé va khic thuong

e Diéu gi khién gia ca thay doi

e Tac dong cua cac sw kién lich st

e Nguon goc cua xu hwdng "Pdéng lwc X" -va tadc dong gi dén gia c6 phiéu

e Cach tinh chu ky thé hién trén thi truong

e Nguyén tic tong két Nguyén tic tinh twong dong

e Nguyén tic bién d6i Nguyén tac danh nghia

e Nguyén tic ty 1é va bay gio ban c6 m6 hinh gia-chuyén dong

e Y nghia ctia tinh chu ky

e Lam thé nao d€ di vé phan tich quan sat

e Thém kha niang hién thi cia phong bi

e "LOong" phong bi 1én trén

e "lam t0" xudng bang cach st dung dir liéu mé rong hoac theo hop dong

e Trich xuat cic yéu t6 mé hinh tudn hoan trong cac

e Van dé Ca nhan Cach thé hién Dong bo hoa

e Toénghop Tat ca
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Thoi gian 1a chia khoéa - va mé hinh chuyén dong gia dwgc mé ta trong chwong nay la chia
khoa toi dé xac dinh thoi gian! Chwong Mot da trinh bay moét triét ly dau tw thwce té va co
kha ning tao ra lgi tirc rat 1én khi c6 thé dat dwoc do chinh xac vé thoi gian giao dich do
v6én dau tu cung cip véi thir tw rit cao. Nhirng cach ti€p cin diu tu truyén thong khong thé
dat dwoc do chinh xac nhw vay.

MOT CAI GI PO MO1 VA POC DAO LA CAN THIET

Chi c6 hai ly do co ban dwoc nang cao trong cdc phwong phap ti€p cin truyén thong cho
chuyén dong gi cua c6 phiéu

1. Sw kién ngiu nhién khién c4 nhan, tip doan dwa ra quyét dinh mua, ban vao nhitng thoi diém khé lwong.

2. Nhirng gi cac nha dau tw nghi rang tidc dong cua cac yéu t6 'co ban' khac nhau c6 thé 1a gia ctia mot ¢d
phiéu.

Theo ban chit cia ching, cac sy kién ngau nhién khong thé hd tro trong viéc dw doan thay ddi gia.
Cac yéu to co ban c6 thé thiy trwdc vé mat ly thuyét co thé giup ich. Trén thuwc té, nghién ctru day
la cach tiép cin truyén thong Toan bd linh virc nay da dwgc nhiéu ngwdi ¢ thim quyén cay xdi Ky
lwdng trong nhiéu nam. R4t khé c6 kha nang cai thién thoi gian giao dich 1 thwe sw ddng ké c6 thé
dat dwoc bang cach quay tré lai mit dat bi cha dap tot ndy. Néu ching ta mudn dat dwoc sw gitp
d& can thiét, né phai dén tir mot phan tw khac hoan toan - va do d6 no sé doc ddo trong tw nhién.

Chwong nay cung cdp mét ly do chinh thir ba cho sw quay vong gia cta c6 phiéu. D€ thuin tién,
chiing toi sé goi n6 1a 'dong lwc X' cho hién tai. D6 1a sy ton tai va ban chit cda yéu t6 nay ma sy cai
thién thoi gian giao dich phu thudc, vi dé 1a ] 'mot cai gi d6 méi va doc dao' dwoc yéu cau!

Tai liéu trong chwong nay khéng tao thanh bang chirng vé su ton tai ctia cac hién twong duoc tho
luin. Piéu nay sé dwoc phat trién tirng chit mét trong cac chwong sau trong du 3 1 do sau dé dap
trng hau hét cac ca nhan. Khi cin bang chirng nghiém ngit hon, nhwng sé danh lac hwéng khai chi
dé chinh (dé la cac tng dung), cac tai liéu tham khao sé dwgc thwe hién cho Phu luc vao nhirng thoi
diém thich hop. Véi suy nghi nay, chung ta hay néu ré cac muc tiéu ciia chwong hién tai:

e Déxac dinh ban chit ciia chuyén dong gid. Cac tuyén b6 thwc té sau d6 tré thanh méot
lori gidi thich hodc 'md hinh' thay déi gia ma tit ca caic phwong phap thoi gian cu thé
sé! phu thuoc.

e Trinh bay cac trinh dién d6 hoa va hinh dnh don gian vé cac yéu t6 chinh ciia mo
hinh chuyén dong gia I. Piéu nay dwoc thwe hién vi hai ly do:

1. Cung c4p cho ban di bang chirng vé dd tin ciy clia md hinh dé cho phép chip nhan sy ton tai va ban chit cla etfect
'dong lwe X' d& ban c6 thé st dung n6 ma khong nghi ngér hodc bao lwu tinh thén.
2. D€ chirtng minh cho ban diéu d4u tién trong mot s6 ki thuit d6 hoa va hinh &nh ma ban phai hoc cach st dung sau nay
cho chinh minh.
Can lwu y rang mot céi gi d6 rat khong. La cAn thiét cho muc dich cta ching toi. Mot s6 két
luan dat dwoc sé c6 vé ky la thue sw d6i véi nhirng ngwdi thanh thao cach tiép cin truyén
théng doi v&i cac van dé kiéu tai chinh kinh té xa héi. Nhitng doc gid nhw vy dwoc khuyén
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khich manh mé& dé€ bao lwu phan xét cho dén khi toan bd ciu chuyén dwoc mé ra. \"Bang
chirng cua banh pudding 14 trong viéc an\" va ban sé& thiy rang cac phwong phap mo ta
cong viéc!

PIEU GI LAM CHO GIA THAY POI1?

Quyét dinh. Gia thay doi vi cht s& htru c6 phiéu quyét dinh mua hodc quyét dinh ban tai mot thoi diém cu
thé. Gia di chuyén theo cach nao khi ngwdi mua va ngudi ban d6i mat véi nhau (thong qua dai dién trao doi)
phu thudc vao mirc d6 cdm nhin manh mé clia ngwdi mua vé viéc mua lién quan dén mirc d6 cdm thay manh
mé cua ngwdi ban khi ban. Nhwng ban than cac quyét dinh la nhitng tic déng - khéng phai la nguyén nhan.
Mot cai gi d6 khién mot nha dau tw quyét dinh ban - va tai mét thoi diém cu thé tai do.

Nguyén nhan ctia cac quyét dinh la \"dong lwc\". Néu mdot c6 dong quyét dinh ban ma khéng cé ly do nao
khac ngoai viéc quyén tién dé sira sang lai ngdi nha, dong lwc c6 thé dwoc phan loai 1a ngiu nhién trong tw
nhién. Hang triéu nha diu tw quyét dinh mua hodc ban vi nhirng Iy do khong lién quan dén gia hién tai hodc
c6 thé trong twong lai ctia mot c6 phiéu gy ra sy thay déi gia do dong lwc ngau nhién.

Themagnitudeofallsuch '>céng gia c6 dong lwc', chuyén dong khong qua fwo %! Tuyén b6 nay la yéu té dau
tién cia mo hinh chuyén dong gid ctia ching toi - va sé xuit hién dang kinh ngac déi véi nhiéu nguwoi. Chap
nhén né cho dén lic nay, vi né 1a mét thuc té c6 thé chirng minh dwoc. Va dé 1a mot trong nhirng ban phai
ghi nh¢ fmly khi ban giao dich va gia ca khac nhau mot cach rd rang ngau nhién.

TAC PONG CUA CAC SU KIEN LICH SU

Mot trong nhirng quan niém sai lam 1én cAn dwoc xua tan 1a niém tin rang cac sw kién lich str quy mo 16m
thong tri hoat dong thi trwong. Tlr moi phia, ching t6i lién tuc dwoc trinh bay véi sw kién quéc gia hodc thé
giGi nay hodc thé gidi dwoc ghi nhan 1a nguyén nhin ctia hanh vi thi trweong hién tai. Trong Chwong 9, nguoi
ta chi ra rang cac su kién khong pht hop véi niém tin! Va néu ban tin rang ho 1am, ban s& bi ngin can 4p
dung triét 1y giao dich t6i wu héa loi nhudn moét cach hiéu qua.

Nhw mét vi du duy nhat, hdy xem xét trwedng hop vu dm sat dau thwong cia Téng thong Kennedy. Hy vong
rang ban khong phai 12 mot trong nhirng ngwoi ban 16 trong sudt 15 phut hodng loan sau thong bao. Bat
dAu ngay sau do, thi truomg (dwoc do bang chi s trung binh cdng nghiép Dow-Jones 30) di ting theo cach
gan nhu khong gian doan tir viing 71 0 1én 1000!

Téac dong cda chién tranh, khung hodng tai chinh toan ciu va tit ca cac su kién twong tw khac do6i véi hanh
dong gia thi tredng 1a hoan toan khong dang ké! Tuyén b6 nay l1a yéu t6 thi hai cia m6 hinh chuyén dong
gia cta chuing toi

Nguobn xu hwdéng

Cac sw kién lich st chi dai dién cho mot loai dwgc goi la dong lwc co ban ctia ngwdi Viking d€ mua hodc ban
c6 phiéu. It nhit ba loai khac yéu cadu xem xét cho m6 hinh cta chung toi:
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e Thoi gian la si kién quan trong c6 thé dwgc dw doan va dnh hudng dén trién vong cho toan bd
cac nhém nganh.

e Cac sy kién c6 thé duoc du doan va anh hwdng dén trién vong cho mot van dé duy nhit.

e Cac sy kién (thwdong lién quan dén mot cong ty cu thé) khong thé dy doan dwoc

Cac sw kién co ban c6 thé thiy truéc anh hwdng dén tw duy ctia nha dau tw lién quan dén cac nhém nganh
va cac van dé cu thé chiém 75% chuyén dong gia ctia c6 phiéu. Hiéu qua la lau dai, tron tru va giéng nhw xu
hwéng trong tu nhién.

Cac su kién co ban khong lwong trede dwge anh hwdng dén suy nghi cia nha dau tw chu yéu lién quan dén
cac vdn dé don 1& thém 'tinh ngiu nhién cu thé' vao chuyén dong gia c6 phiéu. Ty 1& xuit hién 1a nhd, nhung
hiéu qua c6 thé 16n va dot ngot.

Hai tuyén bd nay la yéu td thi ba va thir tw cia mé hinh chuyén dong gia va c6 thé st dung khuéch dai.
Khong giéng nhw cac sw kién lich s, dong lwc cia nha dau tw xut phat tir cc yéu t6 co ban anh hwéng dén
cac van dé nhom va ca nhan anh hwdng dén chuyén dong gid & mirc do 1én. Hiéu (rng 1a ban chit ciia mét
xu hwdéng co ban twong déi tron tru va chim thay d6i hwéng - néu cac yéu té lién quan c6 thé dw doan dworc.
Néu khéng, tic déng c6 thé 16n va nhanh chong; day 1a Iy do chinh cho sw can thiét cia cac tin hiéu hanh
dong kiéu 'bao ton lgi nhuin'. That khong may, xu hwéng co ban co ban it dwgc sit dung cho muc dich ctia
chung t6i, ngoai trir viéc 1am ndi bat cac dong thai gia do 'dong luc X'

"X MOTIVATION' - VA NHU'NG GI NO LAM VOT GIA CO PHIEU

Cac yéu t6 pricc-motion dang dién ra phai dwoc hiéu va stt dung trong giao dich thanh cong - nhung ching
hau nhw khéng lién quan gi dén thoi gian giao dich cu thé! Phan 16n phin con lai ctia chwong nay sé lién
quan dén yéu t6 gia d6 c6 lién quan dén thoi gian cu thé 1a: 'Pong luc X'. Trwdc hét, loai bo bat ky diat phong
nao ban cé thé cé lién quan dén viéc lwa chon tén. Hiéu rng quan trong dwoc mé ta ton tai va c6 thé dugc
st dung - bat ké nguyén nhén giy ra no, hodc nhirng gi né dwoc goi la. Viéc lwa chon biéu twong c6 dién cia
céi chwa biét, 'X', chi don gian dwa trén thwc té 1a chi c6 cac ly thuyét ton tai lién quan dén nguyén nhan.
Rang hiéu (rng c6 mat va hitu ich khong phai 12 ly thuyét - va trén thuc té c6 thé dwoc chirng minh vwot ra
ngoai tit ca cac cau hadi! 23% cua tit ca cac chuyén dong gia la dao dong trong tw nhién va ban c6 thé dw
doan dwoc! Pay la két qua ctia 'X motivationm - va tuyén bé tao thanh nguyén ly thir ndm cta mé hinh
chuyén dong gia ctia chung tdi. Chuyén dong dao dong lién quan khéng don gian - trén thyc té né cuc ky
phttc tap. May man cho muc dich ctia ching t6i, mot vai dac diém ndi bat dic trung cho né da dé thiét lap
tién ich. By gi¢ ching ta phai néu va hiéu day du y nghia cia nhirng dic diém nay. M6 ta vé hanh dong gia
dao dong hodc 'chu ky' sé dworc goi la 'modelv tuin hoan - do dé la mét yéu t6 duy nhit (mdc du la mot yéu
t6 rit quan trong) cua mé hinh chuyén dong gia tong thé. Piéu hoan toan cin thiét cho sy tién bd hon nira
cta ban 12 ban c¢6 duwgc mot nAm bat day du va co ban vé ban chit chu ky clia 23% nay cua tit ca cac hanh
dong gia! Cac su kién rat don gian va don gian - nhung nguyén t6 trong tdm quan trong cua ching.

LAM THE NAO CHU KY THE HIEN CHINH NO TREN THI TRUONG
Trwéce tién ching ta hdy lam ré nhirng gi ching ta c6 nghia la bé&i 'dao dong' hodc 'chu ky'.

Khi mot s6 lwong bat dau thip, ting tron tru va khong bi gidn doan dén mitc cao sau dé
gidm xuéng trong
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Cung mot cach va trong ciing mot khoang thoi gian dé€n mirc thip ma né bat dau, ching toi sé& ndi rang né
da hoan thanh mét 'chu ky'. Néu n6 ldp lai hanh dong nay, hoan thanh chu ky tiép theo trong cing mot
khodang thoi gian nhw truwde day, ching ta sé goi n6 la ca chu ky va dinh ky. Pac diém chinh ma ching ta sé
quan tim la thoi gian can thiét d€ hoan thanh mot chu ky, ma chung ta sé goi la 'thoi gian' cia moét chu ky.
Toan bd hoat dong theo chu ky sé dwgc goi la \"thanh phan\".

Muc A cia Hinh 111-1 1a m6t dai dién cia mot chuyén dong tudn hoan dinh Ky 1y twdng. Cac bién thé tir ly
twdng nay la cé thé va sé dwoc thao ludn khi ching ta di ciing

Nguyén tac tong két
Tinh chu ky trong chuyén dong gia bao gom tong ctia mot sé thanh phin chu ky dinh ky (khong ly twdng).
by la yéu t6 dau tién cda \"mé hinh phu\" theo chu ky ctia chiing t6i. By gio. Ching ta c6 y gi vé \"tong\"
cua nhitrng bién déng nhw vay? Bat ky s6 lwong mong mudn clia cic thanh phian chu ky nhw vy, moi trong

s6 d6 khac nhau, c6 thé dwoc hinh dung. Nhwng sw khac biét phai dwoc tim thay trong mét hodc nhiéu trong
ba s6 lwong mo ta:

e D0 1on hoidc kich thwéc cia chuyén dong (dwoc do tir dinh dén mang)

e Do dai thoi gian cin thiét dé hoan thanh mét chu ky hoéc thoi gian.

e Cac vi tri twong d6i trong thoi gian cia mét chuyén dong d6i véi mot chuyén dong khac.
Hai s6ng nhw viy (va mot dwong thang), khac nhau theo mot hodc nhiéu trong ba cach
dwgc mo ta, dwoc hién thi trong Hinh 111-2, trong dé hai thanh phan tuin hoan dinh ky
dwoc xac dinh 13 A va C. Bay gi¢ tai moi diém trén thang thoi gian, chi cAn thém kich
thuwéc doc ctia hai séng (va dwong thang) tai thoi diém dé va vé két qua. Pay 1a hinh
dang cua Hinh 111-3. Ban d3 hoan thanh qua trinh téng két hai chu ky va mot duwong
thang. Bat ky s6 lwong bién dong nhu vy c6 thé dwoc thém vao véi nhau dé€ co duoc
mot hinh thirc séng tong hgp méi. Ban sé trdi qua qua trinh nay nhiéu lan trong phan
tich theo chu ky cua c6 phiéu cia ban - va nén tré nén hoan toan quen thudc véi né. Day
la cAch ma chu ky c¢6 déng co 'X' két hop trong chuyén dong gia ctia cd phiéu

NGUYEN TAC CHUNG TONG KET

chu ky 1a mot yéu t6 pho bién trong s6 tit ca cac co phiéu. Pay 1a yéu t6 thir hai cia mé6 hinh
tuan hoan. Piém chung cia chuyén dong gia theo chu ky dwgc thé hién theo nhiéu cach:

e  Tinh chu ky ton tai trong chuyé&n dong gia cta tit ca cac cd phiéu.

e  Cac thanh phan tuin hoan trong méi van dé cé thoi gian twong tw nhau.

e  Mikc cao va thiap cua bién dong theo chu ky dwg'c dong bo héa theoi gian.

e DO lén twong doi ciia cac thanh phin tuin hoan 1a twong tw nhau trong tit ca cac vin de.

B&n tuyén bd nay 1a mot phan clia nguyén tic chung.

Chuyén déng gia bién doi
khac nhau tir vin dé nay sang van dé khac cht yéu la do sw khac biét trong 75% cta phong trao 1dy cadm hirng tir co ban.
Tuy nhién, mot thi yéu
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nguon goc cua sw khac biét phat sinh tir cic bién thé tir diém chung trong hanh dong
tudn hoan. Moi thanh phan chu ky thay d6i tir ly twdng & cwong do do thay d6i cham
khi thoi gian troi qua. Khi cwedong do tang 1én, thoi gian cling tang 1én. Khi cwdong do
gidm. thoi gian cling gidm. Khai niém dao dong thoi gian cwong dd tudn hoan nay la
yéu t6 thir ba I cia mo hinh tuin hoan.
Ngoai nguon bién thé chinh nay, do 1éch tir di€ém chung cling gép phan vao sw khac
biét tlr vAn dé nay sang van dé khac. Nhirng sai léch quan trong nhit nhw viy 1 nhw
sau:
Do 16n va thoi gian twong d6i ctia cac thanh phin tuin hoan khac nhau mot chat tir
van dé nay sang vin dé khac. Pong bo héa tie khong hoan hdo. Mot chu ky cao hoic
thip trong mot van dé sé khong nhat thiét phai xay ra cung mot ldc nhw trong mot
van dé khac. Mot s6 thanh phan c6 thé c6 xu hwéng thdng tri trong mot vian dé nhat
dinh tai mot thoi diém nhat dinh, trong khi nhirng thanh phan khac cé thé thong tri
trong cac vin dé khac cing mot ldc.
Nhitng tuyén bo nay la mot phan ctia yéu té thir ba cia mé hinh tuan hoan.
NGUYEN TAC KHONG DAU
Hiéu qua ctia nguyén tac bién thién 1a budc st dung khodng thoi gian chu ky danh
nghia trong viéc dinh lwong mé hinh tudn hoan. Cac durati ~ ns danh nghia nay la 1
phan t& cla tinh twong déng, va do léch tir cac gia tri nay trong mot pham vi nhat
dinh 1a biéu hién ctia nguyén ly bién thién. Thoi lwong danh nghia ctia cic thanh
phan chu ky chinh la:

Table Il-1
Years Months Weeks
18
9
4.5
3.0
15 18
10 12
J5 9
* 50 6 26
® 25 3 13
15 6.5
15 3.5
375 1.65

*The 26 and 13-week components
often agpe:lr in data as a combined
effect of 1 8-week nominal duration.

Tabulation nay la yéu té thit tw cia mé hinh tudn hoan

NGUYEN TAC TY LE I
Thoi gian cia mot thanh phan tuin hoan, larger ¢6 cwong d6 cia n6 1on hon. Méi
quan hé twong do6i danh nghia gitra cic s6 lwgng nay dwoc thé hién trong Hinh 11-1
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Tuyén b6 va biéu do6 nay tao thanh yéu t6 thir nim va cudi cing cia mo hinh tuin
hoan. Va bay gio ban c6 mdt md hinh chuyén dong gia!

Ban nén doc va doc lai cac tinh nidng cia mo6 hinh nay cho dén khi moi khia canh
dwoc ghi sau vao bo nho.

Cac ky thuit thoi gian co hoc it nhiéu dwoc trinh bay dwa trén mo hinh nay sé khéng
c6 trong va cta chinh ho la du dé dam bao cac hoat dong giao dich thanh cdng. Mirc
d6 dat dwoc két qua ctia ban sé phu thudc phan 1én vao kha nang gidi quyét sy mo
ho6 thong qua sw hiéu biét ctia ban vé cac yéu to chuyén déng gia! D€ thuin tién, cac

yéu td cia md hinh chuyén dong gia dwoc 1ap rap nho gon nhw sau:

I. Cac sy kién ngau nhién chi chiém 2% sw thay déi gia cfia thi trwdng néi chung va cac van dé ca nhan.

11. Cac sw Kién lich sir trong nwéc va thé gi¢i anh hwong dén thi trweong & mirc dg khong dang ké.

111. Cac sw kién co’ ban c6 thé dy doan dwgc chiém khoang 75% chuyén dong gia aU. Hiéu qua la tron tru va thay
d6i cham.

W. Cac sw kién co’ ban khong lwong trieéc dwore anh hwéng dén chuyén dong gia. Ching xay ra twong ddi hiém,
nhwng hiéu qua c6 thé 16'n va phai dwgc bao vé chdng lai.

V. Khoang 23% ciia tit ca cac chuyén dong gia 1a theo chu Ky trong tw nhién va ban c6 thé dw doan dwgrc (co’ s¢
ctia 'md hinh tuin hoan').

VL Tinh chu ky trong chuyén ddng gia bao gom téng ciia mdt s 'séng' chu ky (khdong ly twéng) hoac 'dao dong'
(nguyén tic téng két).

VIL Tinh chu ky téng hop 1a mot yéu t6 phé bién giira tat ca cac cd phiéu (nguyén tic phé bién). Piém chung theo
chu ky thé hién nhw sau:
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e Ton tai trong tit ca cic vin dé
e Thei gian twong tw

e  D§lén twong doi dong

e b0 héa thei gian

VIIL. Cwong d6 va thoi gian thanh phan chu Ky dao dong chiam theo thoi gian. Trong qua trinh bién dong nhw vy, cwong
do cang 16m, thoi gian cang dai va ngwoc lai (nguyén tic bién thé). Ngoai ra, bién thé van dé thanh vin dé thé hién sy sai
1éch so véi diém chung nhw sau:

e Do léch vé cwong @ va thoi gian twong déi.
e  Dongbo hoa thoi gian khong hoan hao.
¢  Sw Kkhac biét vé sy théng tri thanh phan

IX. Nguyén tic danh nghia: mét yéu t6 clia sy twong dong ma tir d6 bién thé dwoc mong doi. Thoi lwgng thanh phan theo

chu ky danh nghia dworc hién thi trong Bang 11-1.

X. Thoi gian danh nghia cia mét thanh phan tuin hoan cang 1é'n, cwdng doé danh nghia (nguyén tic ty 1€) cang lo'n. Méi
quan hé giira hai ngwoi dwe'c minh hoa trong Hinh 11-1

Muoi tuyén bé trén tao thanh mo hinh chinh thirc, dinh lwong, chuyén dong gid. Vi tim
quan trong cia no, ching ta hiy nhic lai m6 hinh mot cach chat lwgng theo cac thuat ngir
gian di dé c6 thém sw ro rang.

Hinh dung mét xu hwéng chung dé thay d6i tir tir va tron tru vi cac nguyén tic co ban. Tron
1an doi khi mot chut chuyén dong gia ngan han, doi khi kha sic nét do nhitng phat trién co
ban cu thé va khéng lwong trede dwoc. Quan niém vé tit cd nhirng diéu nay cho dén nay
gdy ra khoang 75% cua tat ca cac thay d6i gia, nhung van 1a mot tinh huéng néi chung tron
tru (it bién dong). Bay gi¢ khudy dong trong mot hanh dong ngiu nhién nhé. Chong 1én
tong cong 12 chuyén dong theo chu ky véi tong cong khodng 23% cua tit ca cac thay doi
gid. Hay twdng twong cac yéu td thoi gian dai hon ctua chuyén déng nay ciing c6 kich thuwéc
16m nhat. Lam cho mdi trong s nay dao ddong cham vé cudng do va thoi gian. Bay gio c6
toan bo hon hop anh hwdng dén qua trinh ra quyét dinh ctia con ngwdi, hang loat. K&t qua
la cic quyét dinh mua va ban chdm dirt trong mua va ban - tir d6 phan anh gia thay doi. Va
& do6 ban c6 n6: Mot 1o gidi thich don gidn (hodc moé hinh) vé bién dong gia cd phiéu - véi
y nghia duw doan!

TAM QUAN TRONG CUA CHUKY 1

'Gia c6 phiéu dao dong' - Ho chic chan lam va bay gio chiing ta biét rang ho 1am nhw vay
mot cach hop ly

'Mua thip va ban cao' Chia khéa cho thoi gian giao dich 1a biét wl ~ en 1a thap va khi nao la
cao. Cac yéu t6 mo hinh chuyén dong gia hira hen cho chiing ta kién thirc nay - chinh xac
nhw kha ndng cda ching ta! g& r6i 12 chu ky cda tnodel khi thoi gian tréi qua. Piéu nay
khéng bao gior c6 thé dwoc thwe hién ding.
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Tuy nhién, cac ky thuit sé dwoc phat trién trong cadc chwong sau chuyén déi cac dw dodn
khong hoan hdo c6 thé thanh cac tin hiéu hanh déng chinh xac. Ky vong hoan toan khéng
chinh x4c 1a khoang 10'70, va tham chi hé s& 16i nay c6 thé dwoc ngin chin hiéu qua giy ra
tén that dang ké 90% tin hiéu hanh dong chinh xac con lai la qua da dé lam noi bat nguyén
tac két hop lgi nhuan cia Chwong Mot.

Lam thé nao dé di vé phan tich quan sat

Bay gi¢ chiing ta sé di vao phwong phap d4u tién va nguyén t6 nhit d€ xac dinh tinh trang chu ky tai bat
ky thoi diém nao. Day la bwdc ddu tién can thiét trong viéc \"dw doan\" nhirng gi c6 kha ning xay ra trong
twong lai. Diéu nay sé dwoc thuc hién bang cAch minh hoa céc diém chinh ctia mé hinh tuén hoan. (Cac yéu
t6 con lai cia mo6 hinh chuyén dong gia dwoc thao ludn trong Chwong 9 va Phu luc.) Mot muc dich kép dwoc
khau theo cach tiép cdn nay: ban c6 thé thiy l4n dau tién cac yéu t6 cia m6 hinh dang hoat dong va cac ky
thuat dwoc str dung sé can thiét sau nay khi ban phén tich cac van dé thi tredrng va ca nhan cho chinh minh.

Trwéc hét, ching ta hdy nhin vao tinh chu ky trong chi s6 trung binh cong nghiép Dow-Jones 30 (DJIA). Hinh
11-2 12 mo6t biéu dd cao thap hang tuan ctia DJIA tir du ndm 1965 dén dau ndm 19609. Gia chdc chan da dao
dong trong giai doan nay, dao dong ttr mirc cao 1001,1 1 vao thang 2 ndm 1966 dén mirc thip 735,74 vao
thang 10 cing nam. Muc tiéu cda chdng toi la trich xuit cang nhiéu thong tin theo chu ky cang tét tir biéu
do nay, str dung ky vong clia md hinh tuan hoan 1am hwéng dan.
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Bay gior hay nhin vao hinh 11-3. Py la biéu d6 twong tw ngoai trir moét phong bi tron tru
da dwoc rat ra xung quanh di liéu. Pirng qua quan tdm & day vé co ché xay dwng phong bi
nay. Diéu nay sé dwoc dé cip chi tiét trong Chwong 4. D d€ néi rang phong bi 1a duy nhat
va dwoc xay dwng theo cac quy tac c6 dinh. N6 bao gbm tAt ca cac di liéu trén biéu do (ngoai
trir dinh ctia hanh dong cia mét tuan vao thang 5 nam 1968), va 1a d6 day doc théng nhit
va chinh x4c trong toan bo khoang thoi gian dwoc thé hién. Ban sé st dung nhiéu phong bi
nhuw viy sau nay bi vi viéc xdy dwng mot phong bi nhw vy ludn 1a diém khéi ddu dé€ phan
tich theo chu ky quan sat.

Bay gior lwu y rang ranh gi¢i phong bi dwgc lién lac (hodc ti€p can chit ché) béi dit liéu chi
& mot sd diém nhat dinh. Ching duwoc xac dinh trong Hinh 11-3 bang chir cai. N6i tom lai,
gia phi ma qua lai trong phong bi - va cac diém tiép xdc thwce té hodc gan dai dién cho mic
cao va thap cia mét trong nhirng thanh phan chu ky ma ching t6i quan tim.

bl "\ BJ INDUSTRIAL

FIGURE m-3

A Constant-Width Envelope: The Starting Point In Observational Analysis

Tiép tuc phan tich bang cach dém s tuln gitra cAc mirc thap dwoc viét. mirc thip ludn ludn
thich hgp hon cho muc dich nay vi ban sé thiy chiing bi thach thirc t6t hon so véi mire cao.
Két qua c6 thé dwoc 1ap bang asshown trén trang sau. J 1

Nhén thiy sw suy gidm thoi gian gitra cadc diém BC, C-D va E-F. Day la nhirng vi du vé bién
dong thoi gian mugnitude (nguyén tic bién thé), ching téi mong doi tir mo hinh tuin hoan.
Trong s6 mwdi mau tudn hoan co san, bé qua cac bién thé ré rang - va toi trung binh bay
thoi gian con lai. Két qua 1a thoi gian theo chu ky danh nghia 1a 21.428 tuan. Day 1a biéu
hién thoi gian hién tai trong DJIA ctia thanh phan chu Ky dzrration danh nghia 26 tuan cta
md hinh chuyén dong gia. Biy gio ghi lai sw thay doi tir
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Time Period Duration (weeks)

A-B 23
B-C 4
C-D 9
D-E 21
E-F 12
F-G 22
GH 24
H-I 17
IJ 20
JK 23

trung binh ctia by mau, d6 1a 2.572 va-4.428 tuan. Trung binh nhitng gi¢i han nay dé c6 dwoc t3,5
tuin. Theo quan diém ctia sw khong chinh xac twong do6i cia phwong phép, lam tron sé thap phan
-va ky vong ctia ban 1a chu ky 21,4 * 3,5 tuan dé ti€p tuc xuat hién trong twong lai gan trong chi s
nay. T4t nhién, nhirng két qua nay phai chiu sw 1én ké tiép lién tuc vi nguyén tac bién ddi 1a hoat
dong lién tuc. Mot chut cudi cing cta thong tin rat hitu ich c6 thé thu dwoc tir bai tAp nay bang
cach tao thanh mot dwong trung tdm giita cac gidi han phong bi. Y nghia cia dong nay 1a né Lip
lai.ts tng cua tat cd cac thanh phan chu Ky cta thoi gian dai hon 21,4 tuin dwoc thém vao bat ky
xu hwéng co ban nao hién c6 vao thoi diém do.

'LONG' PHONG BI LEN TREN

Str dung cung mot dit liéu, bay gi¢ ching ta hdy 4p dung cing mot ky thuit dé trich xuit thong tin
lién quan dén chu ky dai hon tiép theo cia mo hinh.

Chuyén sang Hinh 11-4, ching ta thay biéu d6 twong tw nhw triwdc day, nhwng bay gio mot phong
bi Ik thi hai da dwoc thém vao. Cac dac diém cua cai nay chinh xac nhw trwéc ddy, ngoai trir viéc
ching 4p dung cho phong bi dau tién, thay vi dit liéu ban dau. Nguoi ta ngay 1ap tirc thy rang
phong bi dau tién dao dong qua lai gitta cac gi¢i han cia phong bi thi hai, thiét 14p lién lac & cac
khoang thoi gian chir cai. Tién hanh nhu trwéc diy, d€m tuln gitta cAc mirc thap. Hai mau c6 sn
v&i thoi gian 67 va 75 tudn. Trung binh nhirng san phdm nay tao ra 7 1 C 4 tuin nhuw thoi gian dw
kién danh nghia va mrc d6 thay doi trong twong lai gan. M6 hinh tuin hoan kéu goi sw hién dién
cia mot chu ky i * thang. Mwoi tdm thang la 78 tuan - va bién déng 71 t 4 tuin dwoc ghi nhan la
d6i tac ctia thanh phan 18 thang ctia mé hinh trong khodng thoi gian nay trong DJIA.

Bay gi¢ ching ta c6 m6t bd phong bi 'long’, va qua trinh xiy dung mot phong bi thir hai vé phong
bi dau tién ching ta sé goi la 'l1am to' 1én trén. Co ché xay dwng phong bi khong cho phép s ton tai
clia phong bi ¢6 chita bién dong thoi gian tir 2 1,4 dén 7 tuan 1 tudn trong mAiu dit liéu DJIA cu thé
nay. Lwu y diéu ndy, va dé cap dé€n mo hinh tuin hoan, ban sé thiy rang mot thanh phan 9 va 12
thang dwong nhuw bi thiéu. Trén thwc té, ching hién tai - nhung c6 cwong dd nhé nhw vy vao thoi
diém dac biét nay khéng cé y nghia quan sat\". Pay la mot vi du vé dac diém 'théng tri' cia nguyén
tic bién d6i trong hanh ddng. Trong cung khoang thoi gian ndy, cac thanh phan 'mét tich' ¢c6 thé
dugc tim thiy chiém wu thé trong cac chi s6 khac va cac van dé cu thé. Mot IAn nira, mot dwong
trung tim c6 thé dwoc vé
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Nesting Envelopes

gitta cAc gi¢i han cta phong bi thit hai. Y nghia, nhw truéc day, 1a dai dién cho téng cac xu hwéng
co ban va tat ca cic thanh phin thoi gian dai hon (trong treong hop nay dai hon 71 tuén). Loai
théng tin nay sé dwoc st dung tot trong cac chwong sau.

'"LONG' XUONG

Sau khi 1am t6 1én dén diém ma ban hét cAic mau theo chu ky (nhw trong trudmg hop nay), dit liéu
twong tw c¢6 thé dwoc thwe hién dé tao ra nhiéu thong tin hon bang cach 1am t6 xudng. Tuy nhién,
ban sé th4y rang dé min cia phong bi xdu di déu din khi thoi gian tuin hoan kém theo giam. Mot
phan cta diéu nay 1a do viéc sir dung di liéu hang tuin va c6 thé dwoc khiac phuc bang cach chuyén
sang cac 16 hang ngay. Nhwng phan 16n van dé 12 ndi tai clia viéc thé hién nguyén tic bién déi.

Theo d6, mot ki thuat khac dwoc gidi thiéu ma ban thwong sé thiy hiru ich. Ching ta hiy quay lai
va kiém tra lai Hinh 11-3. Quan sat viing cua con s6 nay gitra cac chir cai F va G (mic thap cia chu
ky 21,4 tuan), ching t6i lwu y rang gia khong di chuyén tron tru 1én va sau d6 gidm mot 1an nita,
nhwng da 1am nhw vy trong gia treo ¢ quen thudc. Trén thuc té, gitra F va G, ba phi nwéc dai nhw
vay dwoc nhin thay. Con G va H thi sao? Lai la 3. Gitra H va t6i cling xay ra diéu twong tw, ngoai trir
tri twdng twong dwoc kéo dai mot chit trén phi nwdc dai hai va ba. Nhuwng, gitra toi va J, mot 1an
nita ba chuyén dong dwgc ghi nhin ro rang.

Bay gio thoi gian trung binh cda cac chuyén déng loai F-G, G-H, H-I, v.v. trweérc ddy dwoce thiét lap la
21.428 tuin. M6t phin ba trong s6 nay 1a 7,142 tuin. Dy la biéu thirc tai thoi diém nay trong DJIA
cda thanh phan (danh nghia) 6,5 tudn ctia moé hinh tuan hoan.
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Mot k7 thuat thi ba c6 thé dwoc str dung dé cung cip dd chinh xac wéc tinh bé sung.

e Tao thanh mét phong bi méi giita cac chir cai E va ] cia Hinh 11-5 bang cach c4n than
két n6i moi weeWy thap trén cét truyén véi ngwdi hang x6m ctia né véi cac dwong
ngan, thing dé€ c6 dwoc day caa phong bi.

e Twong tw, két ndi mirc cao hang tuin dé tao thanh phong bi trén rang budc.

Another Envelope Technique

Két qua dwoc nhin thiy trong Hinh 11-5 véi tit ca thong tin khong lién quan bi xda - va
bién dong quan tdm I dwoc nhin thay ré rang. Bay gior chay mét dong trung tim thong qua
phong bi nay nhu trong Hinh 11-6 (noi mirc 13di suat thdp dwgc danh s0). Refemng nhirng
tré lai mot thang thoi gian, tudn gitta moi ¢ thé dwoc tinh va trung binh. Két qua 15 mau
vGi thoi gian trung binh 12 6,766 tuin. Diéu nay nam trong vong 5,3% wéc tinh ban dau
dwa trén mét phan ba chu ky 21,4 tuan - va dwoc coi 1a chinh xac hon. Trung binh cta cac
thai cuwc cia dé 1éch so véi danh nghia la 0,8 tuan.

St dung dit liéu dugc mé rong hodc hop d@)ng

T4t ca cac thanh phin cia m6 hinh tuin hoan cé trong mau DJIA ndy gitra cac thanh phin
danh nghia tir 6,5 tuin dén 18 thang hién di dwgc xac dinh. D€ tién xa hon, hanh dong gia
phai dwoc trinh bay dwéi mot hinh thirc khac. D€ trich xuit bién dong thoi gian ngin hon,
di liéu hang ngay phai dwoc str dung. Bat cir khi nao biéu d6 gia cho phép it hon sau hoic
bay di€ém dir liéu trong khoang thoi gian dwgc bao pht béi thoi gian cia mot chu ky caa
mot thanh phan nhit dinh, man hinh phai dwoc mé rong bang cach di dén khoang cach dir
liéu gan hon. D€ trich xuit bién dong thoi gian dai hon, mot khoang thoi gian dai hon
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2 FIGURE o~

An Example Of Short-DurationCyclicality

Phai dugc bao phu béi dir liéu. N6 luc c6 thé dwoc gidam thiéu & diy bang cach tuln theo
quy tic toi thiéu sdu hodc bay diém dir liéu moi chu ky. B4t cit khi nao ban hét cAc mau theo
chu ky trong dir liéu ctia minh, da dén lic ky hop déng hién thi cia ban (néu ban mudn
thoéng tin vé chu ky dai hon).

Chung t6i sé chon sw co lai cho muc dich minh hoa thém. Trong Hinh 11-7, DJIA dwoc kéo
dai dén thang 5 nam 1949 hang thang. C6t truyén nay dwoc xay dung trén logarit ch
khéng phai 1a quy mo tuyén tinh. Thiét bi nay rit hiru ich bat ¢ khi nao tong cla tit ca cac
xu hwéng va thanh phin trong thoi gian dai hon chu ky quan tdm la cwe ky doc.

Cot truyén twong tw dwgc sao chép nhw Hinh 11-8, véi phong bi chiéu rong khong doi quen
thudc duoc thém vao va cac phién nhiéu duoc loai bd. Trong khoang thoi gian 20 nam nay,
bén mau dinh ky c¢6 mat. Thei gian 14 52 1 thang. M6 hinh tuin hoan khién ching ta mong
doi mot thanh phin cua thoi gian 4,5 ndm, hodc 54 thang. Ching t6i ré rang da co lap thanh
phan mo hinh (danh nghia) nay trong vi du cta ching t6i. Ching t6i sé khéng tién hanh
thém v&i minh hoa ndy ciia mé hinh tudn hoan trong hanh dong trong DJ14, vi pu, rpose
cua ching toi da dwoc phuc vu.

Thu tuc trong phéan tich so bd nhw vy by gitr da ré rang. Va muc dich 1a d€ c¢6 dwoc nhan
dang thanh phan chi phdi (stt dung mo hinh tuin hoan lam hwéng dan); xac dinh thoi gian
danh nghia gin trong qua khi va bién thé dw kién; va xac dinh vi tri trong thoi gian cia
mirc thap cudi cling cia mdi thanh phan. Cach st dung thong tin nay dé€ cai thién thoi gian
giao dich sé dwoc lam ro trong cac chwong tiép theo.

Trwée khi roi khoi d6i twgng, hai tinh ning khda bé sung cia mé hinh yéu ciu
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Cudc biéu tinh. Ban nén c6 mot y twdng tét hon vé cac dac diém cia bién dong thoi gian
cwong d6 hon co thé dat dwoc thong qua phan tich phong bi. Diéu twong tw cling ddng véi
nhitng ky vong vé nguyén tic chung.

TRICH XUAT CAC YEU TO MO HINH TUAN HOAN

Phén tich phong bi 1a mét k§ thuit don gidn va nhanh chéng dé xac dinh tinh trang hién tai ctia cac
thanh phan tudn hoan, nhwng dé lai nhiéu diéu mong muon trong cch chi tiét. Pé tién xa hon, cac
ky thuit phan tich s6 13 cin thiét. Ban sé khong bao gi¢ cAn phai ap dung cadc phwong phap tén thoi
gian nay khi ban giao dich, nhwng ban nén nhin thic dwoc sw ton tai va sirc manh cua chung.
Chwong 11 va Phu luc sé lam rd phwong phap va chitrc nang.

Str dung cac ki thuat nhw vay, ¢St truyén ctia Hinh 11-9 d3 dwoc chudn bi. O day, chu ky 18 thang
(danh nghia) cia m6 hinh da dwoc trich xuit sach sé tir gia dong cira cia DJIA trong khoang thoi
gian tlr ngay 4 thang 1 nam 1935 dén ngay 28 thang 12 ndm 1951. Mwdi ba miu c6 mat véi thoi
gian trung binh 12 68,3 tuin. Piéu nay so sanh véi hai mau trwedec day duoc thiy trong khoang thoi
gian 1965-1968 1a khoadng thoi gian 71 tudn. DAy 1a mot vi du vé nguyén tic bién d6i trong hoat
dong trong mot thoi gian dai.

FIGURE 0-9
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The Time-Persistence OfCyclicality

Tham chi quan trong hon, bay gio ban c6 thé c6 dwoc mot y twdng dwoc cai thién nhiéu vé ban
chat ctia hién twong dao dong thoi gian cwong do. St dung ky thuét phong bi trén bién dong chiét
xudt nay, ching toi amve tai két qua clia Hinh 11-10. Ngwoi ta thiy rang sw bién dong nhw vay 1a
chim va tron tru. T6c dd thay déi chAm hon nhiéu so v&i cac dao dong riéng 1é bao gobm phong bi.
biéu nay rat quan trong, vi né c6 nghia la cac cwong dé6 danh nghia, thoi gian va bién thé danh
nghia gin diy khéng c6 nhiéu sw khac biét trong twong lai gin.

Tinh chu Ky trong cac van dé ca nhan

Trinh dién yé&u t6 mo hinh cho dén thoi diém nay chi stt dung chi s trung binh c6ng nghiép Dow-
Jones. Nguyén tic chung ddm bao v&i chiing ta rang két qua vé co ban dung véi tit ca cac c6 phiéu,
nhung ca diéu nay ciing nhw mirc do bién ddi dw kién tir diém chung van chwa dwoc minh hoa.
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The Ponciple Of Vanation At Work

Véi muc dich nay, hdy chuyén sang Hinh 11-1 1. Py 1a mét cot truyén hang tudn cua Warner
Company (niém yét trén San giao dich chirng khoan New York) trong khoang thoi gian 1961-1963.
Chu ky da dwoc trich xult bang cach st dung cac ky thuat phan tich s6 c6 thé nhin thiy ré rang
trong gid c6 phiéu khi ban so sanh ca hai. Cac yéu t0 sau diy cta su twong dong dwoc ghi nhin:

1. Bién dong thoi gian cwdong do.
2. Nam mau cé mit, miu cudi cung dwoc bao trirde theo nguyén tic bién doi.

3. BOn tudn con lai trung binh 18,5 tudn. Dy 1a biéu hién cla cac hiéu rng két hgp ctia cac thanh phin 13 va
26 tudn dwogc ghi nhan trong mé hinh.

Cac nguyén tic cua su twong dong va bién thé ciing c6 thé dwoc chirng minh & mdt mirc do nao do
bang cach st dung phan tich phong bi. Vi du, Hinh 11-12 16 Standard Packaging (S& giao dich chirng
khodn New York) tir ngay 5 thang 5 nam 1967 dén ngay 10 thang 1 ndm 1969. Ghi nhin mot sw
déu dan v&i hai mrc thap xuit hién vao ndm 1967 va ba lan nira vao nam 1968, chung toi 4p dung
ky thuat phong bi chiéu rong khong doéi. Két qua dwgc hién thi trong Hinh 11-13, sans tat ca cac
thong tin khong lién quan. B6n mau c¢6 mit, trung binh 18,75 tuan trong thoi gian - ma ching toi
nhan ra la phu hop véi mé hinh tuin hoan.

Luwu y mot 1An nita rang tién do cua gia tir thap dén dinh cda thanh phan nay khong sudn sé, ching
toi tao thanh mot phong bi méi bang cach két ndi mirc thip va mikc cao hang tudn. Két qua cia viéc
di qua mot dworng cong tron tru qua trung tim cda phong bi nay dwgc mo ta trong Hinh 11-14. Lan
nay c¢6 14 mAu, v&i thoi gian trung binh 12 5,71 tuan. Ty 1é 18,75 dén 5,71 1a 3,28, cho thdy mdtlan
nira sy hién dién cia khodng ba trong sé cac chu ky thi gian ngdn hon trong khoang thoi gian cla
chu ky dai hon. Thoi gian 5,71 tun so sanh thuin loi véi s6 6,766 thu dwoc cho DJIA trong cung
mot khoang thoi gian - va thé hién ca cac nguyén tac chung va bién thé cho van dé cu thé nay.

Ky hop dong dir liéu tao ra Hinh 11-15. Tai day, Bao bi tiéu chudn dwoc hién thi tir ngay 9 thang 4
ndm 1965 dén ngay 24 thang 5 nim 1968. Kj thuat phong bi cho thiy hai miu c6 thoi gian trung
binh 70,0 tuin. Hai mau dwoc 14y cho DJIA trong cing mot khodng thdi gian trung binh 71,0 tuin!
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LAM THE NAO DONG BO HOA PUOC THE HIEN

Mot trong nhirng dic diém cta nguyén tic chung 1a cich thirc ma cic thanh phan chu ky cao va
thip xady ra gan nhw cung mét lic tir vAn dé nay sang van dé khac. Ching ta cé thé str dung Bao bi
tiéu chuin mot [an nira d€ chirng minh khia canh nay cia mo hinh tuin hoan.

Trong Hinh 11-16, Standard Packaging va DJIA dwoc vé theo cdch phu hop dé so sdnh gia. Dir liéu
da duoc diéu chinh theo ty 1é trong con s nay dé tong bién thé gia cho moi trong khodng thdi gian
nay la giéng hét nhau. Thoi gian bién dong aN cta tit ca cac khoang thoi gian dwoc xem 1a gin nhw
giong hét nhau. Trén thuec té, 'noi ma Dow, cé bao bi tiéu chuin goeth' dwrng nhw mo ta két qua
v&i dd chinh xac dang ké!

Mic du vay, nguyén tic bién d6i dwoc nhin thiy tai noi 1am viéc trong sw phan ky nhe nhang cla
hai lich st gia trwéc va sau tuan thir 65 trén cot truyén, ngay ca khi dong bo hda thoi gian dwoc
duy tri vitng chdc. Piém chung ciia ddng b héa dwoc thé hién rong rai hon trong Phu luc.

Tong két tat ca 1én

e Mot ty 18 16m chuyén dong gia ctia tat ca cac c6 phiéu bao gom téng ciia mdt s6 'séng' chu ky

e Céc séng trong mdi cd phiéu c6 nhiéu dic di€ém chung, bao gdm thoi gian, méi quan hé cwong do
twong do6i va xu hwéng dong bo héda thoi gian manh mé.

e Tinh ning nay c6 thé dwoc thé hién nhu mot nguyén tic chung.

e Do 1éch so véi diém chung 1a nho va cé thé dugc thé hién nhw mot nguyén tac bién doi. R4t it thay
d6i gia c6 phiéu 1a ngiu nhién trong tw nhién.

e Cac xu hwéng thong sudt, co ban dwoc giy ra bdi cac yéu té co ban lién quan dén sv ting trudng
cda nén kinh té va ctia cac nganh céng nghiép va cong ty cu thé.

e Cac sy kién lich str 16n khong anh hwdng dang ké dén thi trueong.

e Sw ddc lap twong ddi cia bién dong gia c6 phiéu tir cAc sw kién ngau nhién va lich stt, cong v&i ban
chat dinh ky va phd bién ctia cac thanh phan chu ky cho phép phén tich thoi gian trén co s¢ hoan
toan 'ky thuat.
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Mot md hinh chuyén déng gia cé thé dwoc xay dung lam co s& cho phén tich nhw viy.

Céc nguyén tic tong két, diém chung, bién thé, danh nghia va ty 1é mo ta cac khia canh quan trong
nhit ctia mé hinh nay. Phuwong phap do hoa cta bao vay dir liéu bang 'phong bi' dic biét 1a mot
phwong phap hitu ich dé xac dinh gn nhw tinh trang chu ky.

Mo hinh chuyén déng gia cho phép phat trién nhiéu ky thuit cho thoi gian giao dich tinh té dwoc
mo t& trong cac chwong sau. Mot sw hi€u biét virng chic vé ban chit va y nghia cta cac yéu td chuyén
dong gia cia mo hinh la diéu can thiét dé€ ap dung dung cac ky thuat nay.
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X4c minh cac mau biéu d6 cia ban

Tai sao cac dong xu hwéng va kénh hinh thanh va lap lai
Noi cadc mau diu va vai dén tir khoang dinh va day doi

Tam quan trong cuia tam giac

Lam thé nao dé biét trwedc néu mdt mo hinh biéu do6 sé 'that bai'
Hiéu cac mAu biéu do khac

Cach tinh chu ky mang lai y nghia cho cac mau biéu do

Tam quan trong cua dwong trung binh dong

Tai sao dwdng trung binh dong mwdi va 30 tuén rit hivu ich
Lam thé nao dé vé va gidi thich trung binh déng dung cach
Puwong trung binh dong c6 thé ho trg phan tich tuin hoan
Tém tit cic mAu biéu dd

Chwong ba

Trong Chwong 2, ban da dworc gidi thiéu vai mot khai niém doc ddo vé chuyén dong gia co phiéu. Trudc
khi 4p dung m6 hinh chuyén dong gia két qua, ban phai phat trién sy tw tin vao n6 - va dé 1a mét phan
cta muyc dich cia chwong nay. Néu khai niém 'dong lwc X' 1a hop 1€, né phai c6 kha ning giai thich sw
ton tai va tai dién clia cAc mau bi€u dd chung - va tai sao chiing truyén dat thong tin cho nha dau tw. Do
do, sw hoa giai cia mo hinh véi cac gidi luat cia biéu do 1a bang chirng manh mé vé tinh hop 1é ctia mo
hinh - [am tang thém sw ty tin trong viéc st dung.

Muc dich thi hai cia chwong la cho ban thiy mé hinh chuyén dong gia c6 thé dwoc str dung nhw thé nao
dé giai quyét cac mau biéu d6. CAc md hinh nhu vay cé thé dwoc st dung dé€ gitp xac dinh tinh trang
hoat dong theo chu ky, va diéu nay lan lwot c6 thé dwoc str dung dé xac dinh cach thic va thoi diém
chuyén ddng gia sé& di vao mé hinh. P8i véi nhirng ngudi ban khong quen thudc véi cac mau bidu do, tai
liéu tham khao dworc cung cap trong thu muc cho mét s6 cudn sach hay vé chu dé nay.
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TAI SAO CAC DONG XU HUONG VA KENH HINH THANH VA LAP LAI

DAy 1a hai trong s6 cac cong cu rit co ban cda trinh biéu d6. Nguwoi biéu do sé lwu y hai hodc nhiéu mirc
th4p bién dong lién ti€p va néu mdi mirc xay ra & mitc gia cao hon, anh ta sé vé mot dudng 'xu hwéng
tang' két n6i hodc ngay dwdi chung. Twong tw, anh ta sé vé mot dwong 'xu hwdng gidm' két noi hoac chi
trén hai hoic nhiéu mitc cao bién dong lién tiép khi mdi mirc cao lién ti€p & mirc gia thap hon. Sau dé,
ong s& rut ra cAu ngan ngir rang 'xu hwdng c6 xu huwdng ton tai', va hy vong xu huwdng ting hodc xu
hwéng gidm sé tiép tuc - cho dén khi dwong xu hwéng bi pha vo.

Hon nita, trinh biéu do6 cda ching t6i thwong sé lwu y mot tinh hudng ma gia thuwong c6 xu hwéng theo
hwéng nay hay hwéng khac, nhwng dwong nhw bat qua lai gitra hai dwong twdng twong, song song. Anh
ta sé vé nhirng dong nay trén biéu d6 va goi chung la mot kénh.

Trong Hinh 111-1, chiing t6i da trich xuit tAp hop cac yéu té don gidn nhat c6 thé tir md hinh cia ching
t6i. Mot trong nhitng thanh phan chu ky cia ching toi (b4t ky thanh phin nao) dwoc hién thi & 'A’, Nguwoi
ta cho rang tit ca cac thanh phin thoi gian dai hon téng cho thoi gian 12 dwong thing & 'B.' Tai mdi thoi
diém, gia tri gia cia 'A' va 'B' dwoc thém vao dé cé duoc két qua, 'C.' La két qua cta viéc khai thac don
gian hoa cao nay tir mo hinh cta ching t6i, cd mot dwong xu hwéng tang va mot kénh xu hwéng tang
dwoc hinh thanh!

Cac dwong xu hwdng va kénh thwong dwgc mé ta véi tong mau day kinh ngac, vi d6i khi n6 c6 vé ky
diéu khi gia c6 phiéu lién tuc ddo ngwoc chinh ho & ranh gi¢i kénh hodc dwong xu hwéng gan nhw thé
day 1a nhirng han ché rat thuc té. Tuy nhién, tai thoi diém nay, ching ta c6 thé thiy rang khong c6 phép
thuit nao cho no ca: N6 chi don gian la két qua ty nhién cta sy ton tai cia chu ky 'X'!

KHI CAC MAU PAU VA VAI PEN TU BAY GIO,

ching t6i sé thém mot chut phirc tap hon vao hanh dong gia mo phdng cia chung t6i. Trong Hinh 111-
2, ching ta thiy hai trong s6 cac yéu t6 chu ky ciia mé hinh cta ching ta & 'A' va 'C.' Cac mdéi quan hé vé
d6 16m va thoi gian gitra chiing x4p xi nhirng diéu ma mé hinh ctia chdng tbi néi nén ton tai gitra chu ky
18 tudn va 18 thang. Nhu trudc diy, ching toi sé khong lam 16n x6n hinh dnh véi bat ky hoat dong chu
ky nao khac va sé gia dinh rang tit ca cac lan déu dan dai hon 18 thang téng cho dudng thang tai 'B.'
Mot 1an nita ching toi sé thém gia tri clia ca ba véi nhau trong moéi khoang thoi gian va hién thi két qua
dwéi dang Hinh 111-3. Kha phitc tap cta chuyén dong gid cho mot khéi ddu don gian nhw vy, phai
khong? Hay twdng twong né nhw thé nao véi tit cd 12 chu ky tai noi lam viéc - va véi sy bién dong cta
cwong do va thoi gian dwgc thém vao!

Bay gior chlng ta hdy dat mot vai dong yéu thich cta nguwoi biéu d6 vao vi tri trong Hinh 111-4. Tra bui
bén!

Tra bui ban! Hiu nhw & khip moi noi ching ta nhin, ching ta thdy mot m6 hinh biéu dd c6 y nghia
truyén théng! Mot dwong xu hwéng ting va mot duwong xu hwéng gidm déu xuit hién. Pay 1a mbi phan
cta cac kénh 1én va xudng ngan twong (rng. Ca nhwoc diém va ting dot pha tir cic dwong xu hwdng déu
c6 mit, va trong mdi treong hop duw bio nhitng gi ngudi biéu doé noi rang ho nén - mot sw dao nguoc
cta xu huwdng! Mot biéu do yéu thich khac cling dap vao mat. Mo hinh d4u va vai la
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mot co dién véi mot dwong vién co doc. Bude dot pha gidm gia xac nhan xu hwéng dwoc goi boi budc
dot pha trudc dé dwong xu hwdng tang va kéu goi hoat dong gidm thém. 'Di chuyén tré lai' dwoc ghi
nhan dén hodc gan dwdng vién c6 4o c6 mat, theo sau (theo truyén théng) bang hoat dong gidm gia hon
nita. T4t cd diéu nay tir mot phién ban don gidn héa gin nhw 16 bich cia m6 hinh hanh dong gia cta
ching toi!

Chung ta hdy dirng lai mot chit va thao luin vé nhirng gi chung ta da thay xdy ra. Hwéng sw cht y cla
ban dén Hinh 111-5. Chuyén dong gid mé phong ctia Hinh 111-3 dwoc sao chép & diy. nhwng lan nay
véi phong bi chiéu rong khéng déi cia ching t6i cua cac nha tiéu hop truéc dé dwoc thém vao. Hién
twong phong bi chiéu rong khong ddi dwoc coi 1a mot sw phat trién bat budc ctia mé hinh tuin hoan! R
rang, khi tit ca cac bién dong hoan toan 1ap day mot phong bi nhw viy trong bat ky khodng thoi gian
nao, cac bién dong thoi gian cwdrng dé cho thanh phén chu Ky trong kénh phai la nil trong khodng thoi
gian nay. Va that vy, diy chinh x4c la nhirng gi Hinh 111-5 cho thiy, va chinh xac cach chuyén dong gia
md phdéng dwoc hinh thanh trong tredng hop nay! Hon nita, khi cac bién dong khéng 14p day mot phong
bi nhw vay, chiing tdi dwoc cdnh bao rang nhirng bién dong thoi gian cwong do nhw vay dang hinh thanh.

Bay gi¢r lwu y 16p phi trong Hinh 111-5 ctia cdc dwong xu hwéng 1én xuéng dwoc nhin xét trede d6 va
cac kénh 1én xudng dugc lién két. That dé dang dé€ thiy & diy rang cac duwong xu hwdng va kénh cua
ngudi biéu dd chi don gian 1a cac phan doan thang ra cta ranh gi¢i phong bi chiéu rong khong dai cua
ching tdi, thuc sw bi cong! RG rang, khi mot chu ky thoi gian dai hon chu ky chira trong kénh bat dau l1at
lai, kénh cong ctia chuing toi cling quay lai va gia nhanh chéong 'pha vé' qua cac dwong xu hwéng va ranh
gi¢i kénh clia ngudi biu do. Do do, gia dinh cua dng rang diéu nay cho thdy mot sw ddo nguoc gia 16n
dwoc dwa trén cac su kién rang:
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1. Mot chu Ky dai di giy ra hiéu rng, do d6 sé kha lau trwérc khi xu hwéng trwédc d6 dwore néi lai!

2. Mot chu Ky dai c6 cworng do 16n lién quan dén né, do dé lwgng chuyén dong gia trong sw dao ngwoc
c6 xu hwéong kha lén!

Trong nhirng ndm qua, cic nha biéu d6 da luvu y rang nhirng dot pha nhw vay thudng dwoc theo sau béi
mot sw ddo ngwoc dang ké: thong tin nay da thu dwgc theo kinh nghiém. Thong qua viéc ap dung mo
hinh ctia chiing t6i, by gi¢ chiing toi da chi ra cach thirc valy do tai sao né xay ra tir quan diém ly thuyét
thuan tuy. K&t qua cta chung t6i va cac quan sat clia nguoi biéu d6 kha dong y!

Truwong hop twong tw ddi vdi sy hinh thanh d4u va vai. Chung ta c6 thé dé dang thiy (Hinh 111-4) rang
dwong vién c6 4o ma ngwdi biéu do vé trong trwomng hop nay chi don gidn 1a mot dwong xu hwéng tang
thit hai. Pwong xu hwéng ting truede d6 da két néi hai mirc thip theo chu ky du tién trong con so nay.
Khi dwong xu hwéng nay bi phda v trén nhwoc diém, tiép theo la mic thip theo chu ky thir ba, thi mirc
thap thir hai va th ba tao thanh mét dwdng xu hwéng méi, véi dé déc taing manh. Day chi don thuin la
mot cach kha tho thién d€1am cho cac phan doan dwdng thing cia ngwdi bi€u do phu hop véi kénh udn
cong ma bay gior chung ta biét ton tai! Trén thwc t€, mot mo hinh d4u va vai phai dwoc hinh thanh nhw
la két qua cia md hinh chuyén dong gia cia ching toi khi chuyén dong gia dwgc chuyén déi bdi mot
thanh phén thoi gian dai hon, mién 1a mai quan hé thoi gian clia hai thanh phan dugc dé cip twong tw
nhw dwoc hién thi trong Hinh 111-2, tir d6 Hinh 111-4 dwoc bat ngudn!



57

GIO1 THIEU VE CONG CU NHAN POI VA PAY

Nhwng ching ta hoi, vé trwong hop gid ddo nguwoc ma khong hinh thanh moé hinh nhw
vay thi sao? Hinh 111-6 cho thiy phan doan ctia Hinh 111-2 da gép phan hinh thanh mo6
hinh diu va vai. Biy gi¢ hdy lwu y chu Ky c¢6 ddu chdm trong hinh nay, theo moi cach
giong hét véi chu ky dwoc danh diu "A" ngoai trir vi tri 'clia moi mirc thap dwoc dich
chuyén mot chut theo thoi gian so véi chu ky "A". Tong hop nhitng diéu nay nhu truéec,
chung ta c6 Hinh 111-7. K&t qua cta sw thay d6i don gian nay la mét dinh kép, nhwng
mot biéu do6 yéu thich khac! R6 rang 1a mé hinh dau va vai hoic dinh kép hinh thanh -
hay thuc sw, liéu mo hinh dau va vai c6 dwdng vién ¢ déc 1én, nam ngang hay déc xudng
- chi phu thudc vao mdi quan hé thoi gian gitra hai thanh phan chu ky. R6 rang 1a diéu
twong tw cling dung ddi v&i cdc mau dau va vai ddo nguoc, va doi voi day doi! Trong
moi treong hop, ngwdi 1ap biéu d6 lwu y cAc mau va hanh dong c6 thé xay ra nhat sau
day. Bay gio chung ta biét tai sao cdc mau nhw vay hinh thanh (va thudng xuyén!) Va
nguyén nhan giy ra ching. Ching ta sé xem phan sau lam thé nao chidng ta c6 thé st
dung kién thirc bo sung nay dé sir dung tét trong thoi gian giao dich.

Y NGHIA CUA TAM GIAC

Bay gior ching ta hay goi vao choi mot yéu to nira cia mo hinh tuin hoan. Trong Hinh
111-8, tdng cda tit ca cac thanh phin tir Hinh 111-2 tao thanh vai trai cia Hinh
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How Double Tops (And Bottoms) Are Formed

How Triangles Come About
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111-4 dwoc hién thi nhw mdt dwong chdm chdm. D€ diéu nay biy gio chiing ta sé thém mét thanh phan
nira - thoi gian van con ngén hon va, tit nhién, bién dd nhé hon twong tng. Lin dau tién ching tdi cling
sé gia dinh sy bién dong thoi gian cwong dé6 dwoc mong dei tir mé hinh chuyén dong gia. Do dé, doi véi
cac yéu t6 hinh thanh Hinh 111-4, ching t6i da thém hai thanh phan bo sung:

1. Thanh phan chu Ky thi¥ ba.

2. Bién dong cwwong dd - do d6 dwa mé phong gan hon mdt chit véi thoa thudn; véi mé hinh
phitc tap hon cua ching téi.

Mot 1an niva, chung t6i mat troi 1én tirng yéu té dwoc dé xuit dé c6 duwoc két qua & top 1 cia Hinh 111-
8. Lan nay ching t6i c6 mot md hinh rat nhiéu trén biéu do aU. Ngwoi biéu d6 khac nhau dé cip dén loai
hinh thanh nay nhw moét 'cudn day’, 'tam giac', 'cd’, 'cd’, 'co hiéu', 'hép', '’kim cwong' hodc 'ném’. Tat ca
dworc hinh thanh tir cac yéu t6 chu ky trong cing mét! cach. Sy khac biét phu thudc vao trang thai dao
dong thoi gian cwong dd \/ j cia mot thanh phin thoi gian ngan tai thoi diém tong cua tat ca cac thanh
phan thoi gian dai hon dang tam dirng do tinh chu ky. Trong mdi trudmg hop, cac quy tic ctia biéu do!
Diéu nay lam cho sv ti€p theo xac suit doi véi cdc mo hinh nhw vy dwa trén sw ton tai va hanh vi cia
cac yéu t6 chu ky cia mé hinh cda ching toi.

LAM THE NAO BE BIET TRUGC NEU MOT MO HINH BIEU PO SE 'THAT BAI'

Tam giac cling c6 thé dwgc hinh thanh theo cach twong tw nhw dinh do6i va pattems dau vai. Chiing ta
hay xem xét chi tiét mot s6 trueong hop cu thé dwgce bdo cdo trong mot cuén sach pho bién vé biéu do.
C6 phiéu la Perkin Elmer va khodng thoi gian tir thang 3 dén thang 9 ndm 196 1. Lan nay mot biéu do
cao-th4p hang ngay duogc stt dung dé€ ching ta c6 thé thiy tac dong ciia chu ky théi gian ngdn hon. Hai
hinh tam gidc da dwoc hién thi trong cudén sach vé biéu do trong do6 vi du nay xuit hién va ching dwoc
sao chép trong Hinh 111-9

Bay gi¢r chiing ta phai kiém tra biéu d6 nay mot cach cin thin trong 4nh sdng ctia mé hinh ctia ching ta.
Hai mAu cia mot chu ky dwoc hién thi véi mirc thdp & A, B va C. Thoi gian trung binh cta nhitng diéu
nay la 13,9 tuan, ma ching t6i lwu y 1a théa man gin véi chu ky thoi gian danh nghia 13 tudn cia mo
hinh cta chiing t6i. Mdi yéu t6 ndy dwoc xem bao gom ba yéu t6 thoi gian ngdn hon, mirc thip dwoc
hién thi trén hinh duéi dang diém tir 1 dén 7. SAu mAu c6 mit, trung binh 4,6 tuan. P4y 1a khoang thoi
gian nim 1961 twong dwong véi thanh phan danh nghia 3,25 tuin ctia m6 hinh cta ching t6i. Mdi trong
s6 nay bao gom hai quy trinh th&i gian ngan hon. Mwoi hai mau c6 mit véi thoi gian trung binh 1a 2,3
tudn, mot Ian nira twong dwong véi thanh phan danh nghia 1.625 tudn ciia mo hinh ctia ching téi. Tinh
hudng nay 1a mét vi du dién hinh vé su sai 1éch so véi danh nghia mé hinh c6 thé dwoc mong doi trong
cac van dé ca nhan va trong cac khoang thoi gian khac nhau. Méi khoang thoi gian 2,3 tuan ciing cho
thdy chu ky thoi gian mét niva trung binh 14 1,15 tuén. Dinh ky nay chwa dwoc dé cip trong md hinh ctia
ching tdi, ngoai trir tuyén b6 rang thoi gian ngan hon nhw vay ton tai.

Bay gi¢r kiém tra tam gidc nho & trén cung ctia hinh gan. N6 bao gom cac chu ky ihree cua dinh ky 1,15
tudn! Sw thay d6i cwong d6 ro rang & day, voi két qua dwoe mo ta ddng hon 1a '14 co' cia ngwdi biéu do.
Sw dot pha trén nhwoc diém biéu thi ric rdi cho ngudi biéu do - cling nhw né nén! Ching ta hay xem
tinh hinh chu ky la gi vao thoi diém nay:
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1. 13.9-week cycle 8 weeks along—hard down
2. 4.6-week cycle 3.8 weeks along—hard down
3. 2.3-week cycle 1.3 weeks along—and hard down
4. L.15-week cycle 1.1 weeks along—and hard down

C6 gi ngac nhién khi mot sy pha vé nhwoc diém cua tam giac da xay ra?

Trén thwc té, mot cai gi d6 quan tAm khac ciing can dwoc lwu y & day. Quy tac biéu do cho cac tam giac
nhu vay la: Xac suit ing ho sw tiép tuc cia xu hwdng triede sy hinh thanh tam gidc. Nhw da chi ra trong
cuén sach ma tir d6 vi du nay dwoc 1y, tam gidc nay dai dién cho sw thit bai trong viéc 1ap biéu do ky
vong. Khong c6 ly do cho nhirng thit bai nhw vy thuwong dwgc dwa ra gia dinh, nhwng ching ta c6 thé
dé dang thay kién thirc méi clia chiing ta vé chu ky cho phép ching ta dw bao thit bai nay tir mot tam
gidc! Mot kha nang nhu vay bd sung rat nhiéu cho tién ich ca cdc miu biéu d6 nhw vay. Ching ta khong
chi c6 thé hiéu 1am thé nao va tai sao chiing dwgc hinh thanh (vi vy ching khéng con 1a bi 4n d6i véi
chung ta), ma chung ta thwong c6 thé doc nhiéu hon vé chiing so véi ngwdi biéu d6 thong thwong.

Bay gi¢ chling ta hay nhin vao tam giac 16n & bén phai biéu d6. Cai nay dwoc hinh thanh theo mot cach
hoan toan khac so véi cach trwéc d6. Tam gidc bao gom mot va hau hét chu ky thir hai ctia chu ky 4,6
tudn cta ching ta. Chu ky 13,9 tuin dang di qua dinh, va co ché hinh thanh twong tw xay ra nhw trong
trweong hop dinh doi va hinh thanh vai. Chi c¢6 sw két hop dic biét cua thoi gian tudn hoan cwong do,
md&i quan hé thoi gian gitra cac loai nay va tdc dd cu thé ma tai d6 téng cla tit ca cac thanh phan thoi
gian dai hon dang di chuyén lam cho sy hinh thanh xu4t hién nhw né la.
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Néu ching ta dang theo ddi hinh tam giac nay, chiing ta sé phan tich tinh hinh nhw thé nao? Nguoi theo
cht nghia biéu do sé 4p dung quy tic x4c suit ciia minh va néi rang anh ta mong dgi mot sw dot pha
nhwoc diém - va anh ta sé dung. Liéu ching ta c6 dwa ra két luin twong tw khong?

I. 13.9-weekcycle 7.4 weeks along—hard down
2. 46-week cycle 3.6 weeks along—hard down
3. 2.3weekcycle 1 3 weeks along—hard down
4. 1.15week cycle bottorming out~flat to up

Thém vao d6, ching toi lwu y rang chu ky 13,9 tudn trwdc d6 da hinh thanh mic thip thip hon. Diéu
nay cho ching ta biét rang tdng cla tit ca cac thanh phin c6 thoi gian vuet qua 13,9 tuln ciing khé
gidm. Trong nhirng tredng hop nhw vay, chiing t6i sé dw doan tich cuwc mét sy dét phd nhwoc diém, va
mot 1An nita ddng! Ching tdi thdy rang mé hinh chu ky ctia ching t6i da cho phép chiing t6i khong chi
déng y véi nguwoi biéu do khi anh ta xac suit ding, ma con (chinh xac) khong dong y véi anh ta khi anh
ta sai. N6i tom lai, chiing ta c6 thé giai thich tai sao cdc mau nhw vay hinh thanh, tai sao chiing cung c4p
nhiéu ciu tra 1oi ddng hon nhitng cau tra 1oi sai, va ngoai ra, gidm s6 lan dwa ra quyét dinh sai lam!
Chuing toi bat dau thdy mot s6 tién ich ctia mo hinh 'X motivation' cia ching toi.

Cac mo hinh cla nguwdi bi€u d6 va md hinh gia clda ching téi lam viéc tay trong tay. Cac pattems biéu do
la mot tro gidp trong viéc kéu goi sw chi y ctia chung t6i dén hoat dong chu ky cu thé. Ky vong cia ngudi
biéu d6 cho md hinh sau d6 c6 thé dwoc xac minh hodc tir chdi, dwa trén nhirng cAn nhac theo chu ky.

HIEU CAC MAU BIEU PO KHAC

Dé thuc hién so sanh cia ching tdi hon nira, biy gior ching ta hdy xem xét 'V' pattems trén va duéi. Diéu
nay xay ra khi mot chu ky thoi gian trung gian dirng d4u hodc day trong dong bo hda thoi gian hoan hao
vGi thanh phin thoi gian dai hon tiép theo. Chit 'V' dwoc nhdn manh thém khi chu ky thoi gian ngén
hon tiép theo ciing 1én hodc day cling mét lic. Trong truedng hgp bon hodc ndm trong s6 nay hanh xi
theo cach nay, chit 'V' c6 thé rit phong dai va sac nét!

Sw hinh thanh dia, di chuyén do lwong, khoang tréng, ddo, ddo ngwoc mot ngdy va tit ca cdc mau biéu
dd ndi tiéng khac hoan toan c6 thé nhan dang va co thé giai thich duwgc bang ly thuyét tuin hoan ciing
nhu cac mau dwoc thao luan. N6 s& 1a mot bai tip rat tét cho ban, ngudi doc, dé di qua tirng tinh hudng
nay, va chirng minh tuyén bé nay cho chinh minh.

LAM THE NAO CHU KY MANG LAI Y NGHIA CHO CAC MAU BIEU B0

Nhwng ching ta hiy chuyén sang cac linh vic quan tim khac. Mot trong nhirng kho khan 1é6n nhit trong
viéc 1ap biéu d6 cho dén nay bao gom sy bit lyc ctia ngwoi bi€u do dé tra 1oi cAu hoi sau: 'Lam thé nao
dé ban biét bién dong nao (cach nhau b&i bao nhiéu thoi gian) dé sir dung trong viéc thiét 1ap cdc mau
biéu d6 ctia ban?'

Chung ta da thiy trong cic chwong trwdc d6 rang mot phong bi c6 thé dwoc vé vé bt ky va tit ca cac
thanh phan chu ky cua ching ta. Chi cAn nhw vay, khi mot ngwdi biéu dd vé mot phan doan thang cia
kénh hodc dwong xu hwdéng (dai dién cho mot phan cia kénh tuin hoan ctia ching t6i), chung toi luén
6 thé tim thdy cac mirc thip hodc mirc cao dao dong khac xac dinh cac kénh hodc dwong xu hwéng khac
trong cung khoang thoi gian va cho ciing mot van dé. Cai ndo trong s6 nay c6 y nghia hop 16? Chac chan

tai bat ky thoi diém nao, ching ta cé thé tim thiy cac dwong xu hwéng ca 1én va xuéng. Vi du: Tham
khdo lai i: Hinh 111-5 chéng han. Ching tdi biét tir cich thirc ma biéu d6 nay dwoc xay dung rang néu



62

biéu dd dwoc tiép tuc lau hon hién thi, chiing toi c6 thé vé mot kénh khac bang cach str dung cac dinh
va mirc thip cta thanh phin 'C' cia Hinh 111-2. Kénh nay hoan toan la mét kénh ting, va rang budc
dudi cung cua nd tao thanh mot dong [ xu hwéng ting nghiém ngat - trong khodng thoi gian chinh xac
khi cic dong Irerrd cia Hinh 111-5 déu 1én i va xu6ng!

Vay céi nao trong so nay cé y nghia gi?

Téi cling twong tw 1a ding véi tit ca cAc mau biéu dd khac. Ching ta thwong sé thay, vi du, rang vai trai
(hodc dAu, hodc vai phai) cia mét mé hinh diu va vai c6 thé nhin thiy ro rang sé thé hién mét mé hinh
dAu va vai ctia riéng minh. Diéu ndy, tdt nhién, gy ra b&i nhirng bién déng chu ky ngan han hon so véi
nhitng bién déng hinh thanh mo6 hinh 1é6n hon. Nhwng moét 1an nira, ngwdi biéu dé thwong chi nhin thay
mot trong s6 nay, va xuat hién & mot mat mat dé giai thich tim quan trong cia nhiéu hon mot khi ching
xudt hién.

Trén co sé ndo anh ta gan y nghia v&i cai nay va khong phai véi nguoi khac?

Hinh tam giac, c®, v.v., dwoc danh diu bdi mot biéu do cling c6 thé dwoc nhin thiy chi tao thanh mét
phén ctia hinh tam gidc hodc c 16n hon. Tai sao nguwoi 14p biéu d6 lai chi ra cadi ma anh ta da lam dé xem
xét chi tiét? Tat ca diéu nay dwgc coi la mot phan cda khia canh 'nghé thuit' cia biéu d6. Trén thuc té,
lién két con thiéu 1a kién thirc vé tinh chu ky. V4n dé la khéng c6 khoang thoi gian tham chiéu dé dwa
trén mot lya chon. Va ngay ca khi cd, khoang thoi gian tham chiéu nay sé phai khac nhau tuy thudc vao
viéc bi€éu d6 hang ngay, hang tuin, hang thang hoidc hang nam dwoc xem xét!

Mo hinh tudn hoan ctia chiing toi giai quyét gon gang tinh hudng khoé xr nay. Déi véi su that la tit ca cac
mo hinh nhw vay trong cdc mé hinh 1a dang ké. M6 hinh tuén hoan, bang cach cung cip 1oi gii thich cho
suw hinh thanh nhén thirc biéu d6 va moi quan hé gitra cwong do va thoi gian cia cac thanh phan, vé co
ban dinh lwrong tAm quan trong cia tirng mau biéu d6 hinh thanh. Py 1a nhitng gi ching tdi dang danh
gia c6 hiéu luc béi cac bang cta ching toi cho thdy trang thai nguwoc lai ctia mdi chu ky quan sat dworc.
Chung ta khéng chi thiy khi cac thanh vién ctia nhirng an nay: lam viéc cung nhau dé tao ra chuyén dong
gia theo ca hai hwéng, ma chung ta cé thé dw doan khi nao 4p luc cia mdi ngwoi ¢ kha ning giam. Trong
trueong hop nip va tuck, sau dé ching ta cé thé goi vao choi kién thirc cia ching toi vé viéc c6 bao nhiéu
manh hon bit ky mét thanh phan nao la hon, gia s, hai thanh phan khac c6 thé chéng lai n6 dwa trén
Kkién thirc cia ching t6i vé d6 16 so véi dxation. Ching ta c6 thé tinh chinh thém cac wéc tinh cia minh
vé nhirng gi c6 kha nang xay ra bang cach lwu y cac ddu hiéu bién dong thoi gian cwdng dd trong tirng
thanh phan bang cach quan sat sw hinh thanh cta c¢, khong dién vao phong bi chiéu rong khong doi,
v.v. Bang cach thém kién thirc vé tinh chu ky vao cac ky thuét biéu dd, ching toi thwc hién mot budc
quan trong trong viéc giam 'nghé thuit' biéu d6 cho 'khoa hoc' dw doan!

TAM QUAN TRONG CUA PUONG TRUNG BINH BONG

Bay gi¢r ching ta hdy thao ludn vé mét nhan thirc biéu d6 nhan tao. Nhw chiing ta da thay, chuyén dong
gia ctia cO phiéu tao thanh cac mo hinh ldp di 13p lai vi nhitng 1y do chu ky hoan toan hop 1é. Tuy nhién,
nguoi biéu do
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Van con nhiéu hon trong cach thu thuat 1én tay 4o ctia minh. Khi ban quan sat biéu do
WMC ~ S, ban thuong sé lwu y viéc b6 sung cac dwong cong vao biéu dé6 dwong nhw cé
phan lién quan dén chuyén dong gia, nhwng khong phai 1a mot phin cua né. Day la
nhitng dong 'trung binh dong', da dwoc st dung phé bién kha gan diy. Tai sao nhitng
diéu nay duoc thém vao biéu do va chiing cé y nghia gi? Mdi trong s6 nay da duoc kiém
tra bang cach st dung va dwoc tim thiy dé€ truyén dat nhiéu thong tin hon néu hanh
déng gia mot minh dwoc hién thi. Néi tom lai, ching c6 nguon goc la empirica3y (cé
nghia Ia tinh c& vap phai it nhiéu!), va dwoc tim thiy c6 s dung.

Dé hiéu tai sao nhirng diéu nay hiru ich, ching ta phai thim do siu vao nhirng dic diém
cia dwong trung binh déng bao gobm. Diéu nay dwoc thwe hién trong Phu luc, va chi cé
nhitng két qua quan trong dwoc trinh bay & day.

1. Pwong trung binh dong 1a mot \"mwot ma hon\". Pay 1a mot qua trinh sé dwoc ap dung cho mot
chudi cac con s8 (chang han nhw chudi thoi gian cta gia dong clra cia mot ¢6 phiéu). Két qua 1a loai
bé hodc gidm cuwdng dd dao dong ngan han, trong khi d€ lai nhirng bién dong dai han dwoc stra ddi
it néu c6. Két qua rong 1a mot chudi thoi gian mwot ma hon so véi chudi ma né dwoc ap dung.

2. Nhwng c6 mot bién s6 lién quan dén viéc st dung dwong trung binh dong. Vi dy, nhirng cai dwoc
st dung phé bién nhit 1a dwong trung binh déng mwdi tudn va 30,tudn. Piéu nay chi don gian c6
nghia 12 trong mdi tredng hop, mirc trung binh dwoc hinh thanh trong khodng thoi gian mwoi tuan,
hodc trong khoang thoi gian 30 tuan. Bang cach kiém tra két qua, c6 thé thiy ngay rang chiing khac
nhau (Hinh 111-10). Tuy nhién, ho hoat dong trén cung mot con s6, cu thé 1a gid dong ctra cia mot
c6 phiéu. R6 rang, khoang thoi gian cia mirc trung binh dwgc str dung lam thay doi diac diém cua
no.

Moving Averages Versus Time-Span
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3. Nhirng thay déi vé dic diém nay cé thé dwgc dinh lwong va dw dodn hoan toan (nhw trong Phu
luc). Cac két qua chung sau day dwoc tim thay la dang:

a) Puong trung binh déng ctia bat ky khoang thoi gian nao chinh xac 1am gidm chinh xac cwong
do6 dao dong ctia khoang thoi gian bang khoadng thoi gian d6 xudng bang khong.

b) Pwong trung binh déng twong tw cling lam giam (nhwng khong nhat thiét phailoai bd) cwong
d6 ctia tt ca cac bién dong cua thoi gian it hon khoang thoi gian ctia dwong trung binh déng.

c) Tat ca cac bién dong 16n hon khodng thoi gian cla trung binh 'di qua’, hodc ciing c6 trong
dwong trung binh dong két qua. Nhirng ngudi ¢ thoi gian chi 1ém hon mét chit so véi khoang thoi
gian trung binh dwgc gidam dang ké vé cwong do, nhwng hiéu rng nay gidm bét khi thoi gian dinh
Ky tang 1én. Chu ky rat dai di qua gin nhw khong bi ton thwong.

4. Lwu y rang diém 'cat', hodc diém ma chu ky thoi gian nhit dinh bi loai bé hoan toan (thoi gian
bang khodng thoi gian trung binh), 1a mot bién c6 thé kiém soat dwoc. Bang cach chon khoang cach
cia mot dudng trung binh dong mot cach chinh x4c. chiing ta c6 thé kiém soat diém cat nay, do do6
kiém soat chu ky thoi gian ma chidng ta mudn ngédn chan, hodc muén cho phép di qua dé quan sat!

Tl md ta trén cila mot dwong trung binh ddng, ngudi ta thiy ngay rang ngwoi dung, trong khi
khong nhit thiét phai c6 kién thirc vé tinh chu ky trong chuyén dong gia, tuy nhién dang st
dung moét céng cu chi hitu ich trong viéc lam noi bat hoac giam kha nang hién thi ctia ! Téi c6
tinh chu ky. Rang két qua thuc sw tao ra di két qua hiru ich dé ddm bao rat nhiéu nd lwc tinh
toan bo sung trong biéu d6 chirng khoan 1a mot cong nap va chirng minh cho t6i tAim quan trong
cda cac hién twong chu ky trong chuyén dong gia c6 phiéu!

TAI SAO PUONG TRUNG BINH PONG 10 VA 30 TUAN RAT HU'U {CH;

Bay gio toi roi. Tai sao két qua thwe nghiém da cho thiy dwong trung binh dong mwoi tuan va
30 tudn 1a dic biét hiru ich? Diéu nay c6 thé giai thich dwoc vé mé hinh ctia ching t6i khong?

Tham khao lai ngay l4p tirc vé bang thanh phan mo6 hinh theo chu ky cta chiing téi cia Chwong Hai. Ghi
nhé tAm quan trong ctia khodng thoi gian trung binh dong trong viéc thiét 1ap mot diém 'cit' mwot ma
trong thoi gian dao dong, ching tdi lwu y rang duwdng trung binh dong kéo dai muwoi tuin sé dat mot
diém cat gan nhu chinh xac gitra cac thanh phan thoi gian 6,5 va 13,CLweek ciia ching toi. Diéu nay c6
nghia la tit ca cic thanh phin c6 thoi lwgng 13,0 tuén tré 1én sé hién thi trong két qua trung binh dong,
trong khi cac thanh phin tir 6,5 tudn tré xuéng sé giam dang ké cwong do (hodc 'lam min'). Tét! Ching
toi thiy rang dwong trung binh dong mudi tudn rat hiru ich vi né chi kéu goi sw chi y cia ching toi dén
cac dao dong theo chu Ky tir 13 tuan tré 1én va lau hon, cho phép ching t6i bo qua cic dao dong thoi
gian ngdn hon 'mét tip trung'.

Con dudng trung binh dong 30 tuin thi sao? Viéc cit gidm lan nay dwoc tim thdy 12 gitra cdc thanh phan
26 tudn va chin thang (39 tuin) ciia mé hinh ctia ching t6i. Lin nay, tat ca cac hién twong chu Ky tir chin
thang tré 1én dwoc phép 'di qua’ trong khi cic thanh phén c6 thoi gian tir 26 tuin tré xuéng bi bd qua
hodc lam min! Néi cach khac, néu ching ta da thiét 1ap cac muc tiéu lam min nay trwdc véi kién thire
day du vé tAm quan trong ctia md hinh tuin hoan cua ching ta, chiing ta khong thé chon cic diém 'cat’
thich hop t6t hon nhiéu gitra cac thoi gian danh nghia.
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cta mét s6 thanh phan chu ky thu vi va thong tri nhat cia ching téi! Cé vé nhw mét lan nita nhirng
nguwoi theo biéu d6 cla ching toi 1a nhirng nguwdi rat quan sat. Néu khong nhén thirc day da vé cac hién
twong chu ky, ho van st dung cic phwong phap thir nghiém va sai dé€ c6 két qua tét va dwa ra cau tra loi
dung.

LAM THE NAO PE PHAT VA BIEU DIEN MOT TRUYEN THONG CHUYEN DONG PUNG CACH

Tuy nhién, c6 mot dic diém nho nhwng quan trong ciia dwong trung binh dong ma ho da boé qua. biéu
nay dwoc thé hién trong Phu luc, va dwoc mo ta & day.
Puwong trung binh dong 1a mét hiéu qua mwot ma hon clia cac chudi thoi gian dao dong clia dir liéu.
Tuy nhién, méi quan hé thoi gian gitta dwong trung binh dong va dir liéu ma né lam min khéng phai
la m6i quan hé luén dwogc hién thi trén biéu do gia c6 phiéu. Trén thuec té, diém dir liéu trung binh
déng dwoc vé két hop véi datum giad cudi cung nén dworc lién két véi mot gia datum mot niva khodng
thoi gian cia mirc trung binh trong qua khit!

Hay lam cho diéu nay ré rang hon véi mot vi du. Gid st ching ta dang tinh diém dir liéu
trung binh dong mdi nhit c6 thé cho dwdong trung binh déng mwdi tudn cia gia dong cira
hang tuin cia mot cd phiéu. Thu tuc dwoc st dung la cong muwdi gia dong clra hang tudn
cudi cung, sau dé chia sé tién cho mwdi. By gio trén biéu do gia co phiéu, gia tri két qua
cia dwong trung binh dong muwoi tuan luén dwoc vé tai thoi diém diém dir liéu gia lart
dwoc str dung trong tinh todn trung binh.

biéu nay la khong chinh xac! M6i quan hé thoi gian thich hop gitra dwong trung binh dong
dwoc tinh toan va dir liéu gia cd phi€éu ma né dang 1am min thu dwoc bang cach vé gia tri
dwgc tinh todn & trén tai mot thoi diém gitra diém di liéu gia th ndm va thir sdu truwdc do.
Diéu nay roi vao gitra tuin cta biéu d6 hang tuan, va do d6 khéng c6 gia tri cho viéc dong
ctra hang tuan cta co6 phiéu. Vi ly do nay, ludn luén tot hon 1a st dung mét sé diém dir liéu
1é trong viéc chuin bi mot dwong trung binh déng, dé€ luén c6 mot gia c6 phiéu dwoc lién
két véi moi datum trung binh dworc tinh toan.

LAM THE NAO MOT PUONG TRUNG BINH PONG CO THE HO TRQ' PHAN TiCH CHU KY

T4t ca nhirng diéu nay c6 nghia la gi? N6 c6 thé quan trong. Hiy nhin vao hinh 111-1 1. Di liéu hang tuin
cho Alloys Unlimited (nhw dwoc st dung trong Hinh 111-10) dwoc trinh bay. Trén biéu d6 nay, dwong trung
binh dong mwoi tudn cta Hinh 111-10 da dwgc chuyén ndm tudn rudi vao qua khir vi n6 nén dwgc vé ding
cach. By gior ro rang la dong nay dai dién cho mot sy mwot ma cta bién déng gia thwc té. Trén thuc té, né
dworc tim thay di chuyén gin nhw chinh xac xudng trung tim cia mot trong nhirng kénh chiéu réng khong
d6i quen thudc ctia ching toi! Diéu gi dang xay ra vy? Hay nhé rang dwong trung binh dong mudi tudn
dang ngén chan tit ca cac bién dong ctia thoi gian dwdi mwdi tudn trong khi cho phép chu ky thoi gian dai
hon dé 'hién thi thong qua’. Trong trwrong hop nay, dwong trung binh dong muwoi tuén la mot dai dién khong
hoan hao (nhwng khong x4u) ctia tong chu ky 13 tuin va tit ca thoi gian dai hon! Chu ky 13 tuidn & day chi
vlra m&i di qua (lwu y sw sut gidm trong dwong trung binh dong & dinh vao thang 5-6). Tuy nhién, thanh
phan dai hon 24 tuan (twong dwong véi chu ky 18 dén 2@week ctia m6 hinh) va tat ca cac bién dong thoi
gian dai hon dwoc theo doi dén mirc hoan hao. Luu y sw khac biét vé kha niang hién thi dat dwoc bang cach
nay cé nghia la khi ban so sdnh Cac hinh 111-10va 111-11
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“Centering”™ A Moving Average

Khi dwgc vé theo cach chinh xac nay, hai cach st dung ngay lap tirc cho mot dwong trung binh dong xuét hién trong
tam tri: Toi.

1. N6 c6 thé dwoc st dung dé giup c6 1ap bat ky thanh phin mong muén. Bing cach chon khoang thoi gian
trung binh ding cach, gia cd phiéu c6 thé dwoc gy ra dao dong vé dwong trung binh déng trong sw dong cam
v&i thanh phin thoi gian ngdn nhat ma trung binh khong ngin chin! Vi kha nang hién thi b6 sung nay, sau
d6 chung ta thwong c6 thé dit phong bi chinh xac vé tinh chu ky, rd rang chon cic mirc cao va thip thich hop.

2. Vi dwong trung binh déng (dworc vé theo cach nay) chi khéng duoc 'cip nhat' khoang mot 1an thoi gian cia
thanh phan dwoc co 1ap & trén, ching ta thwong c6 thé wéce tinh kha chinh xac (tir chuyén dong gia cd phiéu
con lai) nhitng gi m&c trung binh sau nay sé dwoc hién thila lam - do d6 phong bi ciing vay.

Nhirng ki thuat nay cé thé giup ich dang ké trong treong hop clia mot sd ¢d phiéu, vi ly do nay hay ly do khéc, tinh chu
ky khong ré rang.

bay la mot trweong hop sau d6, cia mdt mo hinh chuyén dong gid nhin tao ma ngudoi bi€u d6 da tim thiy tir kinh
nghiém 1a hitu ich. Tién ich ciia n6 dwoc xem la c6 thé giai thich tryc ti€p vé mé hinh 'dong lwc X'. Tham chi quan trong

hon, sw hi€u biét vé mo hinh va cac dic diém ctia dwdng trung binh déng cho phép chung ta str dung dwdng trung binh
ddéng ddng cach va theo nhitng cach chwa dwgc khai thic béi cac nha biéu do!

TONG HOP CAC MAU BIEU PO

ba dén lic téng hop cac két qua ciia chwong nay. Ching ta c6 thé tiép tuc so sdnh cac ky vong cia mo hinh
tudn hoan v&i cac quan sat cia ngwdi vé biéu do - va diéu nay da dwoc thuc hién
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chi tiét. Trong moi trwomg hop, mé hinh dwec chitng minh 1a khéng mau thun véi cac nguyén tic
biéu d6. Thay vao d6, né giai thich sw ton tai va hinh thanh mau biéu d6, va cung cip cho ngwdi nop
don giai thich va théng tin khong c6 san.

Khi ban tiép tuc doc, ban nén ghi nhé moi lic cac mdi quan hé sau diy giira phan tich theo chu ky va
cac mau biéu do:

1. Cac mau bi€u dd hinh thanh va lap lai vi tinh chat 13p di 13p lai ctia hanh dong gia theo chu ky.

2. Cac dudng xu hudng va kénh 13 sy phat trién bat budc ctia mé hinh chuyén dong gia.

3. Pau va vai, dinh va day doi va cdc mau biéu dd 'V' déu do ciing mot hanh dong theo chu ky. Cho
du két qua nay hay két qua khac hoan toan phu thudc vao méi quan hé thoi gian ctia cac thanh phan
tudn hoan giy ra mo hinh.

4. Tam giac, kim cwong, ném, c& va co dwoc hinh thanh béi cing mot loai hanh dong theo chu ky.
Trong cdc m6 hinh nay, khia canh dao déng thoi gian cwong d6 cia mé hinh chuyén déng gia la
chiém wu thé. Tam giac cling c6 thé dwoc hinh thanh béi mot qua trinh twong tw nhw hinh thirc tao
ra cAc mau ki€u dau va vai. Diéu quan trong 12 ban c6 thé phan biét gitra hai nguyén nhan hinh thanh.

5. Phén tich chu ky cung cip cac phwong tién dé noi truede vé hwdng gia sé di khi mot mé hinh chdm
dirt. 6. M6 hinh chuyén dong gia cung c4p thoi gian tham chiéu ma khong c6 phan tich miu biéu do
van 1a mot 'nghé thuét'.

7. Pwdng trung binh ddng mwot ma hon.

8. 'Khoang thoi gian' ctia dwong trung binh dong 1a bién 8i;sizn cho phép str dung cic mic trung
binh d6 dé cai thién kha ning hién thi theo chu ky.

9. M6 hinh chuyén dong gia giai thich tim quan trong cia dwong trung binh dong 10 va 30 tuan.

10. M6t dwong trung binh dong tré nén hiru ich hon rit nhiéu néu dwoc vé dung cach. b€ lam nhw
vay, do tré thoi gian 1y thuyét clia mic trung binh nhw vay phai dwoc tinh dén.

11. Pwong trung binh déng c6 thé ho tro trong chu ky:. Phan tich. Ching c6 thé dwoc sir dung dé
thiét 1ap xu hwdng cta cac thanh phan chu ky dai dugc tom tit va dé xac dinh mirc thap va mic cao
ro rang vé cac kénh cong nén dwoc hinh thanh.

Chwong bon
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Chuwong 4
Thoi gian mua hang cua ban véidw doan d6 hoa

e bingddhoaC

e (Cach xay dung phong bi Curvilinear

o Du doan lwot gia st dung phong bi

e St dung vi du nay lam

e Huwéng din du doan kénh clia ban

e Xy dwng kénh chiém wu thé

e Tim phong bi bén ngoai

e Thiétlap dw doan

e quaygia

e Loai két qua ban c6 thé dat dworc cach tao tin hiéu 'Mua' d6 hoa
e Nhitng gi cin tim d€ nhan ra 'Dwong xu hwdng hop 18

e Diém thoi gian giao dich 'Mid-Band' V& tin hiéu '"Mua' d6 hoa

Du do4n bang do hoa

Ban da thay nhirng gi can thiét dé t6i da hda loi nhudn dau tw. Thoi gian giao dich l1a chia khba vang

- va md hinh chuyén déng giad ngu y mot cach. Tuy nhién, cac khai niém vé mé hinh chuyén dong gia
bay gi¢r phai dwoc 4p dung mét cach thuc té dé tao ra cic quyét dinh dau tw khach quan. Trong tat
ca cac phwong phap c6 san dé lam diéu ndy, ki thuat d6 hoa 1a nhanh nhit va dé 4p dung nhit.
Chwong nay sé cho ban biét lam thé nao dé hinh thanh va giai thich phong bi cong, va lam thé nao
dé két hop cac khai niém mo hinh chuyén dong gia véi cac mau biéu do thong thudng dé cung cap
cac tin hiéu 'chor doi' " va 'git' dat khoat.
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Budéc dau tién va co ban nhét la xac dinh cac thanh phin chu ky théng tri ¢ trong mdt c6 phiéu cu
thé va tinh trang cta cac thanh phan nay tai thoi diém hién tai. Muc tiéu la nhitng gi chiing ta c6 thé
goi la du doan 'fmt-order’. D6 13, chiing t6i mudn thu dwec loi ich thoi gian giao dich tir mé hinh
chuyén ddng gia bang cach tw cho minh mot xac suit thdng ké cao vé viéc woc tinh chinh xac khi
mot tip hop cac thanh phin tudn hoan sé tao thanh mic thap (hodc cao). Ching ta phai st dung
kién thirc vé tinh chu ky cung v&i hanh dong gia trong qua khir d€ hinh thanh y kién vé cac buéc
ngodt gia c6 thé xay ra trong twong lai - va ching ta mudn lam diéu nay bang cach sir dung cac ky
thuat d6 hoa don gian va nhanh chéng.

CACH XAY DUNG PHONG BI CURVILINEAR

Phong bi chiéu rong khéng d6i ma ban duoc gi¢i thiéu ngin gon trong Chwong Hai 1a mot cong cu
manh mé dé hoan thanh nhiém vu nay. Ban da thiy mét so6 vi du vé phan tich phong bi nhw viy bay
gior. Trong mbi treong hop dit lidu vé c6 phiéu quan tAm dwoc trinh bay trong mot con sé truéc khi
thém gi¢i han phong bi. Piéu nay dwgc thwe hién dé cung cAp mot cadm giac cho sw gia tang 16n vé
kha nidng hién thi dwgc cung cap béi ky thuit nay. Bi€éu d6 mot c¢d phiéu cho ban biét nhiéu hon
trong nhdy mat hon 1a nhin vao dir liéu dwoc 14p bang. Twong tw nhw vay, viéc b6 sung cac phong
bi chiéu réng khong déi mang lai va nhdn manh cdc méi quan hé thoi gian gia theo chu ky trén biéu
do. Sé la mét y twdng tot vao thoi diém nay dé ban quay lai va nghién ctru cac cdp fmres nhw viy
dworc trinh bay trong cac chwong truwdec.

Dé bat d4u, ban phai xdy dwng hodc mua mot biéu dd cao thip hang tuin clia vin dé ban quan tam.
Khoang thoi gian dwoc bao pht béi biéu d6 phai it nhat 1a da dai d€ bao gom mét chu ky rudi cla
chu ky la Ionger tiép theo trong th&i gian thvl cai ban quan tAm dén giao dich trén. Néu thuc té, thdm
chi con nén bao gom thanh phan thoi gian dai thit hai trong dit liéu cia ban. Hay nhé rang nhitng
quy dinh dai han nay cé cwong do 16n hon nhiéu so véi chu ky giao dich ctia ban va do d6 cé thé rat
c6 anh hwdng trong viéc xac dinh gia c6 phiéu di dau, bat ké chu ky giao dich cia ban dang lam gi!

Bang cach quan sat bi€u d6 hang tuin clia ban, ban s& ludn thiy rang cing mot thanh phan chu ky
la ré rang nhat. Py thwong sé 1a mot s6 bién thé cua chu ky 13 hodc 26 tuin (danh nghia) cia mé
hinh. Gitr phac thao chung ctia chuyén dong gia nay trong tAm tri trong khi ban tim kiém mot dai gia
hep ma vé co ban sé bao gom dir liéu, va sé dao dong v&i phong trao chiém wu thé.

Bat dau bang cach phac thdo nhe nhang trong gi¢i han trén va dudi cho dai nay (mot 16p phu cua
mé hodc vellum la ctia help & diy). Biy gi¢ str dung mot manh gidy cao dé kéo chiéu cao kénh theo
chiéu doc tai mot s6 diém. Chon trung binh trong s6 nay va stra d6 rong embryunic cia ban;velope
thanh coiis.:1,i, v:' chiéu rong. Néu bit ky diém daia nao khong thé dwgc bao gom trong kénh nay,
hay mé& rong bao boc,: ~ chuyén dong gid ON dwoc tinh dén.

Bay gio 1ap lai qua trinh trong khi gidm chiéu réng cia ban nhac. Thong thwdng ban sé fmd mot
phong bi chiéu rong t6i thi€u cé chira tit ca cac dir liéu ngoai trir hai hodc ba diém di lac ma sé dworc
hién nhién béi la dir liéu duy nhat trong khong gian gitra hai phong bi ban da vé. X6a rong hon cia
hai phong bi, vi bay gi né da phuc vu muc dich cta né.

Phong bi cudi cung bay gi¢r sé cho phép ban dwa ra wéc tinh chinh xac hon vé
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thoi gian cua chu ky chiém wu thé bang cach danh diu ré rang cac vi tri cao va thap, khong bi bién
dang do su hién dién cta cac bién dong cia thoi gian ngin hon. Lip bang wéc tinh cia ban.

Bay gi¢ nhin vao bén trong phong bi ban da vé. Lwu y whcre dit liéu cham vao hodc dén gan gi¢i han
envelope. Bién déng gia sé c6 xu huwdng quét qua lai . . . gitra cac gi¢i han nay-hoi regulr!r1\\. D;c'
'matro rang.' -, *.' ---r ~ ent va do gitra cAc m&c thip, mot lan nita str dung cac dau hiéu trén gidy
cao. Bay gior tim kiém cac mirc thap khac ca vé phia trwéc va phia sau trong thoi gian tir 1an dau tién.
Biét theo cach nay, vi tri gin ding ma ban nén tim thiy mrc thip b6 sung nhw viy, thuwdong rd rang
ching & dau, ngay ca khi c6 s dao dong cwong do thoi gian. Nhw méi nguwoi. . mot dwoc dit, danh
d4iu né trén biéu d6. Khong? the du-.."..: ..r mdi s~m!,!c CL,... ~ .,.: averaf? Nhirng. Day 1a yo:r wéc
tinh tot nhat vé thoi gian dw Kién cda thanh phin chira véi * phong bi diu tién ctia ban. Mot phong
bi thir hai doi khi ¢ thé I: r dwoc xay dwng vé thanh phin nay - nhwng thwdng xuyén hon khong ban
sé thiy né qua bat thudong dé gitup do nhiéu.

Quay tré lai kénh ban d4u ciia ban va kiém tra n6 chit ché. Néu ban da biéu d6 du dir liéu, ban sé c6
it nhat hai mirc cao va hai méc thap ctia thanh phén chi phéi dwoc hién thi. Nhirng dinh va thung
lting nay tao thanh cac diém trén mot phong bi thi hai c¢é chira thanh phén chi phéi. Phac thao cai
nay trong, st dung cac ky thuit twong tw nhw cho lan d4u tién. Biy gio ban da xac dinh dwoc ba
trong s6 cac thanh phan chu ky chiém wu thé trong isstte cu thé ma ban da chon! V&i diéu nay hoan
thanh nhiéu, ban thudng cé thé phat hién ra chu ky thoi gian ngan hon trong kénh hep nhit cia
ban. Ching thwong sé hién thi qua nhiéu bién thé vé thoi gian va sé qua gin thanh phén thoi gian
dai hon tiép theo vé kich thwéc dé cho phép nhan dang bang cach s dung cac phong bi khac. Tuy
nhién, ban c6 thé danh ddu mirc thap lién quan dén séc hodc mot cai gi dé twong tu.

DU DOAN GIA QUAY BANG PHONG BI

Chuan bi cho minh m6t bang hién thi tinh trang ctia tirng thanh phan dwoc xac dinh ngay truédc moi
1an di chuyén 1én hodc xudng 1én trén biéu do cia ban. Lam diéu nay bang cich st dung thoi gian
trung binh ban da thu dwoc cho cdc mau c6 mit ctia mdi chu ky. Sau d6 dém tuan tir mitc thap cudi
cung trwdc diém quan tAm. Hay nhé rang, bat ky chu ky nhat dinh nao ciing dat dén dinh diém va
bat dAu gidm mot nira thoi gian trung binh tir mirc thip cudi cing. Ban sé thiy rang, néu ban da vé
ding kénh ctia minh, cac bang két qua sé giai thich hoan toan moi bién déng ban thiy trong gia co6
phiéu!

Bay gio, 1ap lai bang diéu kién tudn hoan cia ban cho diém dir liéu cudi cing trén biéu do cia ban.
Nhitrng gi ban dang tim kiém, tit nhién, 1a tredng hop hai hodc nhiéu thanh phan chu ky la do day
ra trong twong lai rat gan, cing mét lic, va tong cda tat ca cic thanh phan thoi gian dai hon 1a kho
khin 1én. Sau khi tim thiy, ban di sin sang dé theo ddi ;< ching toi chit ché. Quyét tAm mua thoi
diém hanh dong gia cho ban biét qua trinh ban mong dgi da bat dau! N&u t.9~ sir dung thoi gian chu
ky trung binh ctia ban mdt ~ sé lwong id tir mikc thap cudi cling cia mdi chu ky trong twong lai. Ban
s& c6 mot y twdng kha cong bang vé viéc diém mua ly twéng clia ban c6 thé xay ra sém nhu thé nao.

Mot vai miéng ngb trén. Ban c6 thé mudn tai thoi diém nay dé thay déi suy nghi cia ban.
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Lién quan dén khodng thoi gian giao dich dwoc chon truedc ciua ban. Tir cong viéc trén, ban c6 thé
thay rd thanh phan nao dwoc tim thay la thwong xuyén nhat va hoan toan chiém wu thé. Ban ciing
c6 thé xac dinh khoang ty 1& phan tram di chuyén dwgc mong dgi. Pwong nhién, ban sé mudn giao
dich trén mot déng thai thanh phian cung cip nhiéu ché dé€ xoa chi phi giao dich va dé tao ra loi
nhuén kich thwéc ban mong muén. Pirng quén tinh dén thwc té 1a ban c6 thé sé khong thé mua &
day va ban & dinh cuc doan.

Théat hitu ich khi Iwu y liéu mét s6 toan bd nhit dinh (thwong 1a hai hodc ba) cia cac thanh phan
ngin hon c6 ton tai trong khoang thoi gian cta chu ky giao dich ban chon hay khéng. Hanh vi cua
nhitng diéu nay c6 thé dwoc st dung dé lam sic nét 1én nhan dwoc clia ban va nhan dwoc diém.
Thong thwong, mot s6 trong nhirng chu ky thoi gian ngan hon nay cé thé dwoc stt dung, moi chu ky
cho ban biét mot s6hg vé tinh trang ctia thoi gian dai hon tiép theo.

Do ciing 1a mét y twdng tot dé tao hodc mua mot bi€éu dé hang ngay cho cd phiéu ctia ban. Diéu nay
khéng can phai bao gbm mot khodng thoi gian dai nhw hang tuin, nhwng né sé hién thi it nhat mot
chu ky rw@i ctia thanh phan giao dich. Chuyén cac kénh thich hop tir hang tuin sang biéu d6 hang
ngay. Ban thwong sé& thdy rang mot s6 dinh ky khac (trong thoi gian rat ngan) c6 thé nhan dang
dwogc & day. Thong thwong sw thay doi cia nhitng diéu ndy cAm st dung nhiéu kénh hon, nhuwng cac
mikc thap lién ti€p cé thé dwoc xac dinh. Ching c6 thé dwgc sit dung nhw mét vernier rit tot vé thoi
gian giao dich cia ban.

Né&u ban fmd (nhw dbi khi ban s&) rang ban khong thé 1am cho 'y nghia chu ky' tir ¢4 phiéu ban da
chon, d6 la mot y twdng tot d€ quén né nhw 1a mot phwong tién dau tw va tim mot khac. Rot cudc,
c6 hang ngan nguoi d€ lwa chon. Tai sao lai ndm 14y co hoi véi mot ngudi ma ban khong thé hiéu?

Khi ban thwc hanh lam nhirng phong bi nay, hdy lwu y nhirng diéu sau day: phong bi c6 gia tri, lich
st qua khir va sé khong bao gi¢r cin thay doi tir cao hodc thip cudi cung dwgc xac dinh rd rang . lac
hiu trong thoi gian. Vi diém nay khéng bao gior c6 thé qua niva thoi gian chu ky ké tir thoi diém hién
tai, do tré thoi gian t6i da cta hiéu lwc kénh 1a mot nira chu ky ctia bién dong kém theo. T4t nhién,
ban nén ludn ludn rut ra wéc tinh tot nhit cta ban vé nhirng gi kénh dang lam trong gi¢i han kénh
thay doi giai doan nay vi hanh dong gia lam cho diéu nay cén thiét cho dén khi ban dat dén mirc cao
ma&i hodc ibw. Tai thoi di€ém nay, do tré thoi gian biang khong va kénh cua ban c6 gia tri dén thoi
diém hién tai. Diéu nay c6 nghia la sw khong chdc chin & mic ti thi€u va tinh hinh dai dién cho mot
diém quyét dinh c6 rui ro dic biét thip. Ngay ca trudc thoi di€ém ndy, ban thwong sé lwu y rang
chuyén dong gia trong mot ngay sé& canh bao ban vé sy thay ddi diéu kién bang cach di chuyén ra
ngoai vi tri kénh wéc tinh. Didu nay cho ban biét rang cic nguyén tic co ban dang thay ddi hoic
truedc diy ban da danh gia sai trang thai cla tong cla tit ca cic thanh phan thoi gian dai hon.

Trong ca hai treong hop, hanh dong thich hop c6 thé dwgc thwe hién. Cudc thao ludn trén cung cap
nhitng can nhic tdng thé cin lwu y khi str dung phan tich kénh. Mot sé thu tuc nay sé& hop 1é va hiru
ich cho mot s6 co phiéu trong khi cic khia canh khac ctia phan tich c6 thé tét hon cho nhitng nguoi
khac.

SU DUNG Vi DU NAY LAM HUONG DAN DU POAN KENH CUA BAN

Gia st rang mot s6 da cung c4p cho ban dit liéu dwoc 1ap bang bén dwdi. TAt ca nhitng gi ban c6 1a
mirc cao va thip cho mot sd van dé (no6i 'Z' Corp.) trong mot loat cac tuan ké tir khi déng ctra moi
thir Sau:
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Week Ending

8-1867
82567
9-1-67
9-867
9-15.67
9.22.67
9.29.67
10-2.67
10-1367
10.20-67
10-27-67
11367
111067
Li-1767
11-24-67
12:1-67
12-8-67
12:1567
12:22.67
12-2967
1-5-68
1-12-68
1-19-68
1-26-68
2:2.68
2968
2-16-68
22368
3-168
3-8.68°
3:15-68
3.22-68
3-29-68
4-568
41268
4-19-68
4-26-68
5-3.68
5-10-68
5:17-68
5-24-68
5-31-68
6768
6-1468
62168
6-28-68
7568
7-12-68
7-19-68
7-26-68

High
106
102
1211
122
107
103
10-1
92

87

8-2
76
72
7-2

71
71
90
8.5
84
81
91
90
85
77
74
72
70
70
6-5

63
6-7
70
64
70
72
7
7.5
7.7
73
8.5
8.3
96

8.5
8.5
96
9.5
8.7

Low

94
94
9-5
10-6
90
9-1
90
80
80
76
73
71
66
64
6-1

6-S
6-5
7-5
74
75
76
81
76
71
66

64

56
57
56
57
6-2
57
6-1
62
6-5
74
70

71
75
76
82
80
81
81
8.5
8-1
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Bay gi¢r hay thir mot cdi gi d6. Chay mat cia ban xudng tabulation nay va nghién ctru né tét. Chi tir
viéc quét dir liéu nay mot minh, suy luin cang nhiéu cang t6t vé hanh dong gia trong twong lai cia
c6 phiéu. Viét ra két ludn cia ban trwdc khi tiép tuc chwong nay. Néu ban giong nhw hau hét ching
ta, ban sé dat dwoc rat it tir bai tip nay lién quan dén hanh dong ban nén thuc hién dé giao dich cé
loi nhudn trong c6 phiéu. C6 phiéu cé phai la mua khong? Néu vay, by gio? Sau d6? Bao 1au sau? Co
nén ban khong khong? Khi?

Bay gi¢ chuyén sang Hinh IV-I. Ttr c6t truyén théng thwdng nay cia dir liéu, ban nén ngay lap tic
c6 dwgc mot cam giac dwoce cai thién nhiéu vé nhirng gi vin dé dang lam. Chi cin hanh déng vé di
liéu da thém kha nang hién thi. Mot 1an nira, viét ra nhitng gi ban nén lam v&i c6 phiéu nay. N6 cé
kha nang kiém tién néu ban nhin dwgc trong d6? Néu c6, bao nhiéu? N6 dang di xudng tir hcrz-hodc
wiil n6 tiép tuc xu hwéng ting hién tai? Ban nén lam gi v&i no, va ruilet ~ shotrld .vozr lam diéu d6?
Tai thoi diém nay trong phan tich, ban c6 thé sé gap khé khan trong viéc tra loi nhitng ciu héi nhw
vay. Hiy nh¢ rang, ban tham chi khong biét tén cta c6 phiéu. Ban khong biét gi vé cong ty da phat
hanh né hodc san pham cua ho. Ban khong biét liéu c6 tirc dwoc tra hay tinh hinh thu nhip dang
dworc cai thién hay xau di. Ban thim chi khéng nhin thirc dwoc nhirng gi thi tredng noéi chung dang
lam! Phan tich kénh cé thé gitp

-
-

!

}

T—_
o E—

——

=
oy W—

|
* ——
?—
-—— A
...

1967|1968
s lon]Jo JujrimaTw 0Tyl

Plotting Helps—But Not Enough

XAY DUNG KENH CHIEM U'U THE

Chuyén sw chd y ctia ban sang Hinh IV-2. P4y la 'cing mot di liéu, nhwng véi mot phong bi dau tién
duwoc rut ra vé né bang cach st dung cac ky thuat dwgc mo ta trwdc do. Lwu y rang kénh dugc xay
dung dé bao boc mot thanh phin ma tAm mau c6 mit khoang
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FIGURE V-2
2 FIRST ENVELOPE
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| ”” INTRACHANNEL COMPONENT Ry
- N 5 I

I TRTI BN
| '.I.l_“-\ | "'”I

" 7 c—-{—e-—Ls*-s-»-—o

A First Envelope Adds Visibility

5-7 tuan trong thoi gian. Mot mau chi dai ba tuan. Diéu nay 1a két qua cua sw dao dong thoi gian
cudng do, va sé bi bd qua. Thoi gian trung binh cia bdy miu con lai 1a 6,0 tuan.

Hon nira, ngwoi ta thdy rang gid & ba noi virot qua gi¢i han phong bi. Diéu nay khong phai 1a bat
thwong. Phong bi nén dwoc xay dung dé gan nhw tit ca dir liéu dwoc bao boc, nhwng mot tiéu chi
th(r hai doi hoi chiéu rong phong bi tdi thiéu. Thwong thi mot sw théa hiép 1a can thiét. Lwu y rang
trong moi trudng hop phong bi tran ngap, phong bi khong thé dwoc rat theo bat ky cach nao khac
ma khong mé rong dang ké. Sw tran ngip cua tuin thi ba va thi tw dwoc quyét dinh béi chiéu rong
kénh day da cia hanh dong gia cia tudn tht nam (diém 1 va 2). Piém 3,4 va 5 (mrc thap va cao
hang tuin ngay trudc hodc chi sau khi kénh tran qua mirc) da budc gi¢i han kénh, cho thay ro rang
rang cac khodn vrot qua 1a ngoai 1&. Méc xudng fial dén kénh bi budc béi diém 5, mirc thip cua tuin
thit ba, tht tw va th nam trwde khi két thic div liéu va mikc cao cia tuan thit hai va th& ba truéc
khi dit liéu két thic.

Bay gior chuiing toi da thém mot lwgng nhoé kha nang hién thi b sung. Chung tdi biét rang xu hwéng
gia giam trong twong lai gn. Ching t6i khéng biét bao xa hodc trong bao lau, nhwng ching t6i mong
doi khoang ba tuln nira it nhat 1a vé nhwoc diém (chu ky sau tuin cudi cung bay gi¢ 1a ba tuan).
Chung toi két luan rang ching t6i s& khong mudn mua cd phiéu ngay bay gid.

TIM PHONG BI BEN NGOAI

Bay gi¢r chuyén sang Hinh IV-3. Hinh IV-2 hién thi ré rang mét chu ky dai hon sdu tuan. Mot lan nira
cac ky thuét xy dung kénh dwoc str dung dé vé mot



75

FIGURE V-3
SECOND ENVELOPE
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A Second Envelope Clarifies The Picture Further

kénh thir hai. Chi c6 mét chu ky day da cta chu ky nay 1a c6 mat va n6 kéo dai 19 tuan. Dot nhién,
rat nhiéu tAm nhin bg sung 1a cta chiing t6i! Ching t6i nhan thiy rang téng cua tat ca cac chu ky cua
thoi gian dai hon 19 tuén (dwgc dai dién boi dwong trung tAm cia kénh thi hai) da lam tron day va
bay gi¢r da 1én. Ching toi cling thiy rang chung toi 1a khoang 16 tuin theo chu ky 19 tuan (thoi gian
danh nghia). Piéu nay c6 nghia la chu ky 19 tuin la do thap ra trong khodng ba tuin. Chung téi nhé&
lai rang mic thap chu ky s4u tuan ciing dwoc du kién trong ba tuin. Sw quan tAm ctia ching toi
khudy dong! Pay la mot tredng hgp ma cac chu ky dai han, cwong d6 16n dang day gia cao hon.
Chung tdi chic chin khong mudn néi ngin van dé nay. Mt khac, ching to6i khong mudn mua né
trong hai dén ba tuan vi ching t6i nghi ngd né sé di chuyén sang mét bén dé xuéng trong khoang
thoi gian do.

Thiét 1ap dw doan bién gia

Trong Hinh V-4, tit cad moi thi chung t6i da hoc dwoc vé c6 phiéu cho dén nay dwoc trinh bay trén
mot biéu d6. Ching tdi di di xa hon va phac thdo trong mot s tiép tuc wéc tinh cia mdi kénh trong
nam thang t&i. Phong bi bén ngoai chi don gian 1a mé rong véi cung téc dd cong. Thoi gian L-3 dwa
trén wéc tinh ba tudn dén thap dwoc hinh thanh trudc d6, trong khi mirc gia cung luc dé dwoc xac
dinh béi gi¢i han thip hon cia phong bi bén ngoai. L4 dwoc ddt thém 19 tuan tir L-3. Mirc cao trong
thang 10 1a kha nhiéu dw doan tai thoi diém nay, ngoai trir viéc ching ta biét n6 cé kha nang xay ra
hon nira chit L-3 dén L-4 vi xu hwéng ting cia kénh bén ngoai.
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Rough Prediction Using Envelopes

Loai két qua ban c6 thé dat duoc

Chuing to6i bat dAu véi moét bang dir liéu cho chung toi biét gn nhw khong cé gi vé cac hanh dong
trong twong lai cia c6 phiéu. Mét biéu do gia co phiéu thong thwong da dwoc thwe hién ma thém
mot chit, nhung van khéng cho ching tdi biét phai lam gi. Ching tdi tiép tuc véi phan tich phong bi
va ap dung cac khai niém ctia mo6 hinh chuyén dong gia. Két qua?

C6 phiéu nén dwoc mua, khong ban ngan.

Trong khoang ba tuén, ching ta sé cé thé tham gia vao n6é & mirc khoang 7%.

Chung t6i hy vong sé tang gia trong 8 dén 10 tuin téi lén khu viec 11%.

Piéu nay sé dai dién cho mirc ting 55% trong hai thang, hoic ty 1é lgi suiat twong
dwong moi nam 1a 330%. R4t dang gia!

Nhwng day c6 phai la nhitng gi c6 phiéu sé thwc sw lam? Biy gio ban hoi nguén dit liéu cia ban cho tén cla
cong ty-Gruen Industries. Néu ban mudn, hay xem cac nguyén tic co ban; Du sao ban ciing c6 vai tuin wsitir
~ g. Néu c6 phiéu di chuyén dén vung l4n cin tir 7% dén 7% vao khodng thoi gian ban mong doi, ban sé

mua no.

Hinh IV-5 cho thay nhirng gi xay ra. Sw rang budc cta lwot va s6 lwgng di chuyén da rit gan véi chinh xac
trong khoang thoi gian ndm thang trong twong lai! Ban da cé thé mua c6 phiéu & mirc 7% trong tudn ihird
- va c6 thé da ban véi gia muc tiéu 11% chi trong bdn tudn thay vi wéc tinh tAm dén mwoi. Hon niva, ban sé
khong nhan roi trong sudt thoi gian nay. Moi tuan ban sé chay lai phan tich cia ban. Ngay tir dau
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tudn thir ba sau khi mua, ban da c6 moét ddu hiéu cho thiy c6 phiéu sé lam tot hon dw dodn (ddm thing
phong bi bén trong & phia trén va s¢m). Tuén sau, phong bi bén ngoai ciing bi vi pham. Vi con qua sém cho
moét dinh caa chu ky 19 tuén, ban sé c6 gidi han kénh dwoc danh gia lai vao thoi diém nay. Muc tiéu ban
hang m&i cia ban sé tré thanh 12% trén co s& nay. Lgi nhudn rong cua ban trén giao dich 1a 62% trong tam
tuan hodc lgi sudt kép twong dwong 1a 2313% moi ndm. Va hiy nhé - ban da di dén nhirng két luin can thiét
dé lam diéu nay ma khéng c6 bat ky kién thirc nao vé filr ~ clamentals-i ~ r thyc té, ma khong biét tén cia
van dé. Ban sé c6 thé c6 dwoc mot cam giac tot vé strc manh cta ky thuat bang cach so sanh cac két luan
phén tich cudi cung v&i cac y kién ban da viét ra cho chinh minh trong phan dau cda vi du.

CACH TAO TiN HIEU 'MUA' PO HOA

Viéc xac dinh va phan tich trang thai cda cac thanh phan tuin hoan l1a co ban dé tao ra va giai thich cac tin
hiéu hanh dong cu thé. Ban phai thwc hanh cac ky thuat phong bi cong mot cach siéng nang cho dén khi ban
da ndm virng va hiéu thiu ddo tit ca cac bién thé tir danh nghia d€ dwgc mong dgi tir cAc van dé c4 nhan.
Mic du tinh trang chu Ky 1a mét buéc khéi thiét yéu trén con dwong cai thién thoi gian giao dich, nhwng cin
lwu y rang ban than loai phan tich nay chi cung cip thong tin thoi gian thd. Biy gid ching ta sé thiy kién
thirc vé mo hinh chuyén dong gia, phan tich trang thai theo chu ky va cAc mau biéu @6 thong thwong cé thé
duogc két hop dé tinh chinh céc tiéu chi thoi gian - tit ¢ bang cach st dung cac phwong phap d6 hoa
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Chung ta hay xem xét
Cac dac diém ma ching ta mong muén

e Tin hiéu 'mua’. Tin hiéu mua phai cé kha nang dwoc thiét 1ap trwedc hanh dong gia thwc té. Ching ta
phai c6 kha nang néi: \"Vi nhirng 1y do hop ly nay, néu c6 phiéu hoat dong trong twong lai theo maot
cach nhat dinh, cu thé, hanh dong nay sé dwgc hiéu la mot tin hiéu dé mua.\"

e Di khién ching t6i mua co phiéu, tin hiéu mua phai cé dic diém dam bao v&i ching t6i mic do cao
nhit c6 thé rang c6 phiéu sé ngay 14p tirc tién hanh dé€ 1am cho ching tdi lgi nhuan 16n nhat c6 thé
trong khoang thoi gian ngan nhat c6 thé.

Phéan tich phong bi dap Grng mot s6 yéu ciu nay, nhwng khéng phai tat ca. D€ cai thién tinh hinh, ching t6i
nhé lai cAch m6 hinh chuyé&n dong gia giai thich sy hinh thanh thwdng xuyén va dinh ky cia cAc mau biéu
dd phd bién. Nguwoi ta da lwu y rang phan tich theo chu ky thuwong c6 thé loai bé sw nghi nger khoi viéc giai
thich mAu biéu d6. Cadc mau biéu d6 nhw vy phuc vu mot muc dich rat defmite ' trong viéc kéu goi sw cha y
dén cac diéu kién chu ky cu thé. Khi két hop v&i kha nang dw doan ctia phan tich phong bi, mdt s6 mé hinh
nay c6 thé cung cp tin hiéu thoi gian giao dich chinh xac va hoan toan khach quan. Hai thi hiru ich nhit
cho muc dich nay la tam gidc va dwdong xu hwéng. Bay gior ching ta hdy thém khai niém vé mot 'dwong xu
hwéng hop 1€' vao tai k§ thuat va phwong phap cia ching toi!

NHAN BIET PUONG XU HPONG HOP LE

Hay nh¢ trong Chwong Ba cach n6 cho thdy rang mot s6 dwdng xu huwdng cé thé ton tai va lwc lwong cling
mot ldc trong cing mot ¢6 phi€u? N6 da dugc chirtng minh & d6 rang day chi don gian 13 cic phan doan
thang ra cua cac kénh cong, mot sd trong dé ludn ton tai dong thoi. Ban chat ctia cac kénh nay ludn ludn
nhw vy ma nhirng nguwdi bao gobm cac thanh phan chu ky thoi gian ngan hon di chuyén ca 1én va xuéng ddc
hon so véi nhitng kénh bao quanh chu ky thoi gian dai hon. Do d6, cac phan doan thang ra ma ching ta biét
la 'dwong xu hwéng' ngay cang tré nén déc khi thoi gian thanh phin dwoc bao boc trong kénh lién quan rit
ngan.

Hay ghi nh& diéu nay, hay nhé lai ngay két qua phan tich phong bi trén Gruen Industries. Chung toi biét
khoang khi nao va & dau gia sé ngirng gidm va bat dau ting 1én. Ching toi biét rang cac thanh phan ctia mot
s6 khoang thoi gian khac nhau sé cham day - khodng ba tudn ké tir thoi diém phén tich.

e Madi thanh phan nhw vy c6 mdt chahnel thuc sw hoic ly thuyét c6 thé bao boc né.

e MOoi kénh nhw vy c6 mot dwong xu huéng gidm lién quan.

e M&di dwong xu hwéng gidm nhw vay tré nén déc hon khi thoi gian thanh phan giam dan.

e Duong xu huwdéng gidm hop 1€ 12 dwong déc nhit dwoc hinh thanh din dén khoang thai gian trong
dé mong doi nhiéu mirc thip theo chu ky!

Bay gior ching ta hdy dirng lai va kiém tra nhitng gi vira dwoc néi. Phan tich phong bi cho chiing ta biét
khoang khi nao va & dadu mong doi su thay doi gid c6 cwdrng dé6 ma ching ta muon giao dich. Nhwng chiing
t6i khong chi muén mua vao khoang thoi gian nay va gia ca vi nhiéu ly do. C6 phiéu cé thé cat canh sém hon
ching ta mong doi va khién chiing ta khong dwgc diu tw (sau khi tit ca c6 mot su thay doéi cua thoi gian
bién dong dé canh tranh). Hoic, ching tbi c6 thé di phan tich sai va chi tim th4y 16i ctia minh sau khi da
mua hang. Lai
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nguyén tac co ban cé thé vao bitc tranh vé sw bat loi clia lgi nhuén. Vi nhitng Iy do ndy, ching tdi mudn cd
phiéu chirng minh véi ching t6i rang nhirng gi ching t6i mong doi xay ra di bat dau truwdc khi ching toi
pham phai tién kiém dwoc. Tuy nhién, ching t6i khéng muén doi qua mudn va FMD minh dang theo dudi
'c6 phiéu. Vi vay, ching ta cin mdt d4u hiéu chinh xac, nhay cam, tich cwc theo cich cua tin hiéu mua dam
béo cho ching ta rang thoi diém thich hop 1a bay giy

Pudong xu hwdng hop 1€ hoan thanh cac muc tiéu nay cho ching t6i. Phan tich theo chu ky chung cong véi
kha niang phong bi d€ du doan lwot cho phép chiing tdi chon rang mot trong tit ca cac dong xu huéng cé
thé thong qua d6 pha v 1a mét diu hiéu hop 1é cho thdy mot hodc nhiéu mirc thap dw kién da dwgc hinh
thanh - va thoi gian 1a ding dé mua!

Tai sao diy 1a mot diém mua rii ro dic biét thAp? Hiy nhé rang ban da chon mot thoi gian dic biét hop ly
dé€ mua. C6 phiéu da di xuéng va khéng c6 c6 phiéu nao gidm mai mai. Mua ludn luén xay ra & dau dé doc
theo dong v&i mot sy tang gia ti€p vién. Ban da phan tich c4n than van dé va thdy rang mot s mic thip
theo chu Ky sé xay ra trong mét khoang thoi gian nhat dinh. K€t qua cta tat ca cAc mirc thap nay hinh thanh
it nhiéu dong thoi sé bién tong cua tit ca cac thanh phan cta thoi gian dai hon chu ky giao dich ctia ban 1én
trén. N6 thadm chi sé lam cho gié cta c6 phiéu dao déng trén mirc nay baoi tong chu ky giao dich cia ban di
chuyén cdng véi tat ca cac thanh phin cia thoi gian van ngin hon! Bay gio ban dang str dung cac dwong xu
hwéng nhu mot phwong tién theo ddi hoat dong cla tirng thanh phan khi né gan mic thap. Khi mdi mitc
thip dat dwoc, theo dinh nghia, dwong xu hwéng lién quan phai bi pha vé - va dwong diu tién lam nhw vay
sé 1a moOt phan ciia kénh bao gdm thanh phin quan trong ngan nhit. Nhung diéu nay khong thé pha vor
dwong xu hwéng cho dén khi thanh phan thoi gian dai hon tiép theo da lam tron mirc thip cta nd, v.v. Tat
ca diéu nay l1a x4c suit, tdt nhién, nhwng ban dang bit ddu nhan dwoc rat nhiéu ty 1& cwoc ¢6 loi cho ban tai
thoi diém nay!

THOT GIAN GIAO DICH EDGE-BAND

Hay bat d4u noi ching toi roi di voi Gmen Industries. Trong Hinh 1V-6, két qua phan tich kénh dugc hién
thi. LAn nay c6t truyén la dir liéu hang ngay, véi cac phong bi dwoc phat trién trén cic 16 hang tuin chong
1én nhau. Khu virc béng ram dai dién cho sw chénh 1éch ctia sw khong chic chin theo thoi gian va gia ca khi
chiing toi mong doi gia sé tang 1én. Cac dwong trung tdm trong linh vye nay dai dién cho mét muc tiéu thoi
gian va gia ca - vé co ban 12 wéc tinh tét nhat ctia ching toi vé moi. Bay gior bit dau nhin vao chuyén dong
gia cho cac dinh doc theo d6 dé vé dwong xu hwéng. Pinh fiat ciia xu hwéng gidm hién tai da xay ra hai tuan
rudi trede. Pay sé la mot diém trén mot dwong xu hwdng giam. Mot dinh cao thir hai dwong nhw dang duoc
thwc hién nhu hai ngdy truéc. Tuy nhién, van chwa chic chan vi mirc thip thdp hon da khong theo sau. Vi
vay, tai thoi diém nay, ching t6i khong thé vé bit ky dwong xu hwéng gidm nao véi sw tu tin.

Xuw I:! rwo !'nore ngay p3ss nhu trong Hinh IV-7. Hai dinh vitng chac bay gi¢ 1a hién nhién, va mot duong
xu hwéng gidm initi: ~~ dwgc vé din truc ti€p vao trung tAm clia zorte chuyén gia ctia chiing toi. Néu khong
c6 dwong xu hwdng nao khac hinh thanh trwéc d6, chiing toi xac dinh rang ching tdi sé mua c6 phiéu ngay
khi \\r.c'r;; wii;~iri ille ranh gi&i thoi gian cia ving ré va gia vwot qua duwdng xu hwéng nay & phia trén.

Hai ngay nira troi qua, dwa ching ta vao khu vuc thoi gian quan tAm. Nhw dwoc thé hién trong Hinh IV-8,
mot dinh thoi gian van con ngdn hon di bi tan, thiét 1ap mot duwdng xu hwéng giam thir hai va déc hon. Néu
khong c6 dwong xu huwdng nao khac hinh thanh trwéc diy, biy gio chung ta sé mua cd phiéu tai bat ky
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~

The Second Valid Downtrend Line

khoanh khidc né pha v&r dwong xu hwdng nay vao thoi gian duwgc cung cip ting chwa trdi qua dé chung toi
da thoat khoi mui gior & phia xa. Khong can phai n6i, phan tich phong bi cta chung téi cling khong nén cho
thay vi pham. Moi th ¢ vé chin mubi va A-OK. Phén tich kénh dw doan gia sé & diy vao khoang thoi gian
nay. Mot loat cac dwong xu hwéng déc da hinh thanh. Ching ta nén & hodc rat gan day cta tat ca sy da dang
cda cac kénh c6 thé dwoc rit ra. Ching ta nén mong dei c6 tat ca cic xac suét & phia chiing ta néu ching ta
st dung mdt break trong dwong xu hwdng nay nhw mét tin hiéu mua hop lé.

Ngay ngay hom sau gid dwoc giao dich hoan toan trén dwong xu hwéng hop 1€ (xem Hinh 1V-9). Diéu nay c6
nghia la c6 phiéu mé& ctra & mirc gia cao hon dwdong xu hwdng. Pay la tin hiéu ctia ching t6i dé€ dat hang ngay
14p tlirc d€ mua trén thi treomg! Gia st ching t6i da thwc hién 1énh ctia ching tbi & tAm trung trong ngay,
hodc 7%. Sw gia tang gia ti€p theo 1én 13 trong 65 ngay t&i la kha kich tinh, phai khong?

bay la mot vi du vé thoi gian giao dich 'edge-band'. Ching t6i da thu gon tat ca thong tin ma mé hinh chuyén
dong gia cung cip dé thiét 1ap mot tin hiéu mua khach quan va hop ly dwa ching toi vao c6 phiéu & ria duédi
ctia cac kénh tudn hoan clia ching toi. Phuwong phap nay thudng cé thé dwoc tinh vao dé cung cap tdi da chd
cho chuyén dong gia tang cho chu ky giao dich dwgc chon. Lwu y rang ki thuat twong tw c6 thé da duoc st
dung trén bat ky thanh phan chu ky nao. Nha dau tw c6 s6 von 1én mudn hoat déng trén co sé dai han, tat
nhién, sé 4p dung cac phwong phap twong tw cho cac chu ky dai hon.

Tuy nhién, chiing t6i thi khong. ddm bdo loi nhuén téi da vé nang sult trén mot don vi thoi gian khi st dung
ky thuét bang tin canh. Hiy xem diéu nay hoat déng nhw thé nao



82

The Buy Signal—And Profits In The Pocket!

Thoi gian giao dich cta 'gitta bang tin
Thoéng bo thuc té& (tir Hinh 1V-9) ring gia ctia ¢6 phi€u nhan rdi nhiéu hon hoic it hon trong khu virc mua
hang trong gin hai tuin trudc khi thwe hién di chuyén dang ké 1én trén. Vé ning sut, diéu nay da bi lang
phi thoi gian. Sau d6, trong vong hai ngay, gia sé di chuyén doc dao dén 9, chi d&€ nhan rbi trong khoang tir
7-314 dén 9 trong mot hai tudn trwée khi di chuyén. Hay nhé triét ly dau tw ctia ching t6i kéu goi ty 1€ loi
nhun t8i da. Nhitng tudn nhan rdi nay dai dién cho thoi gian ma ching tdi c6 thé da c6 do la dau tw tai noi
lam viéc & noi khac

Tai sao gia c6 xu hwéng di chuyén ra kha chidm, sau d6 thu thip dong lwc khi thoi gian troi qua? Ching toi
da mua vao & diu hiéu dau tién cho thiy mirc thip theo chu ky da dwoc hinh thanh. Pwong nhién, nhirng
d4u hiéu diu tién nhu vay dén tir cac chu ky thoi gian ngan nhit, ma dau ra va dao nguoc ban than ciing
nhanh chéng. Cac thanh phén dai han tao thanh mirc thip cing moét lic 1am cho lwgt ctia chiing chdm hon
(bdng cach defmition). Trén thuc té& khong c6 thanh phin nao cung cip ty 1é thay déi gia toi da cho dén khi
né nam giira mirc thip va cao (hoic cao va thdp nhw trwong hop c6 thé). Do d6, cac thanh phin 16m, thoi
gian dai dong gép nhiéu nhat vao chuyén dong gia hiu nhw khong chuyén dong & phia trén khi dau hiéu
dAu tién cta chiing ta vé mot sw chuyén déi dao dong ngan han tré nén rod rang.

biéu nay dwa chiing ta dén mot loai tin hiéu mua th hai ma ching ta c6 thé goi la mua 'bang tan gitra'. Logic
dang sau diéu nay chi don gian 1a chiing ta sé cho doi sau diém mua 'bang tin canh’
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cho dén khi chu ky thoi gian dai hon mot chut khién gia tam dirng. Sau dé, ching toi sé str dung cing mot
loai ki thuit dwong xu hwéng hop 1é dé€ thiét 1ap tin hiéu mua gin hon véi kénh gitra - do d6 gan voi diém
ting gia toi da. Chung tdi sé khong mong doi kiém dwoc nhiéu tién cho moi giao dich, nhwng ching tdi hy
vong s& tao ra phan trdm cao hon trén moi don vi lgi suit thoi gian va két hop loi nhuén cla ching toi
thuwong xuyén hon. Ghi nhé triét ly giao dich ctia ching toi, d6 la hiéu rng két hop tao ra lgi nhuin nhanh
hon bat ky yéu t6 duy nhit nao khic. Tat nhién, ching ta phai tra tién cho lgi ich nay thong qua lao dong b6
sung; tirc 13, c6 phan tich day du san sang va c6 sin vé mot s6 van dé ciing mot lac dé ching tdi c6 da co hoi
mua dé duy tri gin 100% thoi gian dau tw vén. Hay xem thoi gian gitra ban nhac sé hoat dong nhw thé nao
trong trudmg hop clia Gruen. Hinh IV-10 cho thdy phan tich cin thiét. Ngudi ta cho rang tit ca cac phan tich
trwéc d6 da dwoc hoan thanh va c6 phiéu dang dwgc theo di. Tin hiéu mua bang tin canh da dwoc dwa ra
va

Triangle Resolution—And A Mid-Channel Buy Signal

ghi nhian ma khong c6 hanh dong, vi ching to6i da xac dinh truwdc vé viéc mua gitra ban nhac. Cac di chuyén
dén 9 va trd lai 7 314, sau d6 dén 8 3\ /4 va trd lai 8 318 da dwgc nhin thay. Vao ngay chinh xac nay, hai
diéu quan trong dwoc chu y ngay 1ap tirc khién 11s hanh dong:
1. Chung toi lwu y rang ching t6i dang ti€p cAn mikc thap vé mot thanh phin trong khodng thoi gian
khoang b&n tuan (hai miu c6 mat).

2. Mot hinh tam gidc dang hinh thanh bao gébm hai chu ky mét tudn

We are ready to set up our mid-band buy criteria! First, let us analyze the
triangle.
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1. Sum of all components longer
in duration than 19 weeks

(represented by center line of HARD ¥
19-week cycle channel)
2. 19-week component 3% weeks along
hard up
3. 4-week component Bottoming out to
turn up
4. 2.week component Bottoming out to
turn up
5. Iaweek component Bottoming out to
turn up

Chung to6i dw doan tit ca cac ty 1é cwoc 6 lgi cho mét do phéan giai ting clia tam giac - va rat sém! Ranh gidi
trén cua tam giac ciing 1a dwong xu huwdng hop 1€ tai thoi diém nay. N6 dwoc xac nhian béi hai dinh ctia chu
ky mot tudn. Chwa cé dwdng xu hwéng déc hon nao dwgc hinh thanh. N6 xu hwéng ngay vao trung tim cia
thoi gian khi do phan giai ting cia tam gidc nén dién ra. Ching toi vé vao duomng xu hwéng hop 1é va két
ludn rang mot breakout ting 1a mot tin hiéu mua gitra bang tan hop 1&.

Ngay hom sau ngay 14p tirc cung cip tin hiéu nay. Biy gio nhan thdy mot s6 diéu

1. Ban sé phai st dung cac quy trinh theo doi trong ngay dac biét dé xt ly tin hiéu mua bang tin
gitta ma khéng theo dudi gia. Diéu nay c6 thé dwoc thuc hién, va cac ky thuat dwoc mé ta trong cac
chwong sau. Nhwng mot lan nita, c6 nhiéu thoi gian va nd luc hon.

2. Gia str d€ so sanh rang ban c6 thé trong ca hai trudrng hop bang tin canh va gitta d€ ban & mirc
cao nhit & mirc 13.Loi nhudn gbp cla ban trén giao dich bang tin canh sé 1a 73,5% trong 65 ngay
dwong lich hodc twong dwong trén moi don vi loi sudt 418% moi nam. Giao dich giitra ban nhac chi
thu vé 53%, nhung né da lam diéu dé trong 36 ngay. Két qua twong dwong trén mét don vi nang
sudt thoi gian 14 539% moi nam

Nhuw thwong 18, khodng thoi gian giao dich ngan hon tao ra loi nhuin cao nhit, chwa ké dén 4dnh hwéng dén
loi nhuin cong lai thim chi con 4n twong hon. Tuy nhién, gia chinh x4c 1a ting thoi gian, cong strc va sw chd
y. Trong vi du nay, mot hinh tam gi4dc dwoc hinh thanh tai di€ém mua giita dai chinh xac. Py 1a mot tinh han
may man khong phai lic ndo ciing xay ra. Hai diém quan trong can nhé la:

1. Ludn theo dai cac hinh tam gidc ¢6 dud kich c& va hinh dang. M6 hinh biéu d6 nay, khi dwoc phan
tich dé€ phan tich do phan giai bang cach st dung cac khai niém md hinh chuyén dong gia, ludn cung
cip thong tin thoi gian c6 gia tri dang nhé. Khong bao gior bo qua co hoi dé annlyze mdt tam giac!

2. Néu mdt tam giac khong hinh thanh & diém mua gitra kénh - chi cin st dung khai niém dwong xu
hwéng gidm hop 1é 4p dung cho thanh phan thoi gian ngan nhit hién c6. Hay chic chdn dé hoan
thanh mot phan tich trang thai chu ky khi mdi cao va thdp méi (dally hoic hang tudn) tré nén cé
san. Diéu nay sé& dam bao cho ban vé tinh hop 1€ lién tuc cia cac dong xu hwéng gidm ma ban dang
str dung
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Chwong nam

PIEM CAN NHO VE TIN HIEU 'MUA' PO HOA

Vi nhiéu phong bi nén dwoc hinh thanh nhw lwgng dit liéu c6 sdn cho phép. ~ it nhit mot va
t6t nhit 1a hai thanh phan c6 thoi gian dai hon thanh phin ban muén giao dich nén dworc
xac dinh bang phong bi.

Néu cham s6c day du dwoc st dung trong viéc xay dwng nhirng thir nay, wéc tinh dén thoi
diém hién tai c6 thé ti€p tuc phong bi tir mirc thip cudi cung (hodc cao) cé thé cung cip canh
bao truéc vé sw thay déi hodc 16i phan tich.

U'éc tinh vé sy thay d6i thoi gian theo chu ky c6 thé dwoc hinh thanh bang cach do truc tiép
(trén gidy cao), hodc ban c6 thé dém hang tun tir thiap dén thip va trung binh. Trong ca hai
trwomg hop, phong bi cung cip du kha ning hién thi d€ dua ra wéc tinh cong bang vé thoi
diém thap theo chu ky c6 kha ndng xay ra trong twong lai.

Mot diém mua ly twong dworc ti€p can khi mot s6 thanh phan tuan hoan tiép cidn mirc thap
cung mot lic, véi tong cua tat ca cac thanh phan thoi gian dai hon dang & phia trén. (Mot
dwong trung tAm xuyén qua gitra kénh la mot dai dién tot ctia tong cua tat ca cac thanh phan
cua thoi gian dai hon so véi mot trong nhirng chira bé&i kénh.)

Str dung biéu d6 hang ngay két hop v&i bi€u d6 hang tudn cung cdp thém théng tin 011 trang
thai cua cac thanh phan thoi gian rat ngdn. Ching thudng xay ra trong cdc nhém hai hodc
ba nguoi trong mét s6 thoi gian dai hon moét. Do d6, ching c6 thé dwoc st dung lam verniers
vé cac quyét dinh thoi gian giao dich.

Mot diém mua ly twdng dwoc tiép cin khi mét s6 thanh phan tuin hoan ti€p cAn mirc thip
cung mot lic, véi tong cua tat ca cac thanh phan thoi gian dai hon dang & phia trén. (Mot
dwong trung tAm xuyén qua gitra kénh 1a mot dai dién tdt ctia tong cla tit ca cac thanh phan
cta thoi gian dai hon so véi mot trong nhirng chira béi kénh.)

Str dung biéu d6 hang ngay két hgp v&i biéu d6 hang tuin cung cip thém théng tin 011 trang
thai cta cac thanh phan thoi gian rat ngan.

Chung thwong xay ra trong cac nhom hai hodc ba ngwoi trong mot sé thoi gian dai hon mot.
Do d4, ching cé thé dwoc st dung lam verniers vé cac quyét dinh thoi gian giao dich.

Khi gid c6 phiéu gan mot sy da dang cia mirc thip theo chu ky, nhiéu dwong xu hwéng hinh
thanh twong &ng véi cac kénh tudn hoan.

Puong xu hwéng Eech dwoc hinh thanh d6c hon so véi dwong truéce. Sy doc ciia cic dwong
xu hwéng nay xay ra doc theo mot kénh, vi cac thanh phan khac nhau thip. N6 chi ¢ y nghia
khi sy rang budc cho mét sy da dang cia mirc thap dwoc tiép cidn nhw dwoc chi ra bdi phan
tich kénh

Puong xu hwdng gidm déc nhit nhw vay bi pha vé trén da ting trong mui gio cia mot sw da
dang du kién ctia mirc thip theo chu ky la mét dwong xu hwéng giam hop 1é.

Sw pha v& tang tr mot dwong xu hwéng giam hop 1€ 1a mot tin hiéu mua hop 1€.

Néu diéu nay xay ra trong ving quay gia, d6 la tin hiéu mua bang tan canh.

Néu né xay ra tai hodc gan trung tim cta kénh bao quanh chu ky giao dich, d6 1a tin hiéu
mua gitra dai.

Tin hiéu mua gitra bing tin sinh lgi hon tin hiéu edgeband vé loi suat von dau tw, nhwng két
hop codng viéc va nd luc lién quan.

Phan tich theo chu ky vé do phan giai va do phan giai tam gidc cung cip bang chirng b6 sung
manh mé vé hiéu lwc tin hiéu mua.
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Ban da kiém dwo'c mot so tién - Lam thé nao dé giir cho né

e St dung phin mé rong tiéu chi cit16 hop ly dé
e Theo déi tin hiéu 'Ban’'

e Cach xiy dung cac chat twong ty ban hang

e (Cach tao va str dung phong bi thoi gian thuc

e Bankhdng

e Ban cic quy tic ban khéng dé nh¢

Gia sir ban da mua bang b4t ky ky thut nao ctia Chwong B6n. Ban da lam nhw vay khi biét rang ty
1é cwoc 1a rat tét rang thoi gian cua ban 1a chinh xac, va rang ban dirng dé kiém loi nhuén trén giao dich cia
ban. Nhung moét s6 ty 1é cwgec nhé van ting hd mot quyét dinh khong chinh x4c. Lam thé nao dé€ ban tw bao
vé minh trwdc nhitng co hoi nhé that bai trong giao dich? Ban c6 thé chon moét khoan 16 tily y ma ban sén
sang mao hiém dé ddi 14y tiém nang loi nhudn dai ma ban da thiét 14p cho chinh minh. Pay la con dwong
thong thuwong dé di, va c6 thé dwoc thwc hién bang Iénh dirng 16, hodc b&i mot mic do tw 4p dit ma tai d6
ban s& ban hét bang cach goi cho nha mdi gi¢i ctia ban. Tuy nhién, cach ti€p cin nay no6i chung 1a khong théa
dang. Ban lu6n biét trong tAm tri ciia ban rang mirc do ban da chon 12 tly tién. Khong c6 ly do dic biét hop
ly ding sau su lwa chon, tAm ly con ngudi 1a nhw vAy ma né 1a mot sw cdm do rat manh mé dé 'wnit chi mot
chit nira' v&i hy vong rang quyét dinh mua cta ban sé& dwgc chirng minh. Diéu nay [:?~ 1J!:Y dan dén qua
trinh dworc goi 1a 'dé cho ton that cia ban rn!l'!

S DUNG CAC TIEU CHI CAT LO HOP LY

C6 mot cach tot hon nhiéu, dya trén mo hinh chuyén dong gia. Mot lan nira, nhirng gi mong mudén
12 mot quyét dinh dwoc dwa ra trwdc rang néu gia c6 phiéu hoat dong theo mot cach nhit dinh trong twong
lai, mdt tin hiéu tw dong dé cit 16 ngin dugc dwa ra. Tin hiéu ndy khong dwoc tuy tién trong tw nhién; trén
thuc té, né phai rat virng chic dwa trén gidi luat theo chu ky dén ndi cam do tdi thi€u sé ton tai d€ bé qua
né!
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Chung ta hdy quay tré lai khai niém dong xu hwéng gidm hop 1€ ctia ching toi. Pay 1a mot rang budc
trén thang ra ciia mot kénh cong bao gdm céc thanh phan chu ky thoi gian ngan nhit c¢6 thé quan sat duoc
trén biéu d6 hang ngay. Nhwng, theo dinh nghia, mdt kénh ludn cé hai gi¢i han trén va dudi. Xac dinh vi tri
va phac thdo & gidi han thip hon twong ng (né khdng can phai dwoc thuc hién chinh xac). Bay gio lwu y
mirc thap nhit cta thanh phin chu ky dwgc bao boc béi kénh nay ngay trudce thoi diém dwong xu huéng
gidm hop 1€ bi pha v&. VE mot dwdrng ngang trén biéu do ctia ban & mirc gia nay va nhap 1énh stoploss & gia
tri nay tai thoi diém mua hodc thé kich liét ban ngay lap tirc khi vi pham!

Chung ta hdy noi vé Iy do dang sau thu tuc ndy. Trwdc hét, ban da khong rn ~ ~ ke mua hang & tat
ca cho dén khi thoi gian 12 ding theo chu ky va gia ¢d phi€u cho ban biét rang mirc thip theo chu ky du kién
da dwoc thong qua. Trong nhirng trwdng hop nay, ban mong doi ¢6 phiéu sé di chuyén khdng cé cach nao
ngoai viéc tang sau khi mua, noi 1én trong diri.ction nay béi ty 1é tong hop cia chuyén dong gia cia mot sé
bién dong theo chu ky. Trong moi trromg hop, ban khéng mong doi gia sé thip hon day ctia kénh kém theo
bién dong thoi gian ngan nh4t hién tai. Néu né nén lam nhw vay, kénh van sé & trén nhwoc diém, chi rarang
téng cla tit ca cac thanh phan thoi gian dai hon van 1a nhwoc diém.

Diéu nay c6 nghia 1a sy da dang du kién cia mitc thip van chwa xay ra - va 16i thoi gian giao dich
x4c suit thip da bat kip ban. Hoic diéu nay 1a ding, hodc mot sy thay d6i khong lwong trwde da xay ra.
Trong ca hai tredng hop - ban khong mudn gi ngoai cho dén khi tinh hinh tw gidi quyét. Thiét 1ap theo cach
nay, ban sé thiy rang tén thit két qua hiém khi nhiéu hon hai Ian chi phi hoa hong trong. Trén hét, bay gio
ban c¢6 motly do hop 1y virng chic d€ cat ngan tén thit clia minh, véi sy gia ting kha nang ban sé 1am nhw
vay! Ly do ban hang cia ban tai thoi diém nay la tit ca cac thoi diém tot nhw Iy do mua hang & noi dau tién.
Néu ban da phat trién dua tw tin d€ mua theo tiéu chi chu ky, ban ciing nén cé du tw tin dé cit 16 ngan trén
cung mot tiéu chi.

Thiét 1ap theo cach nay, ban sé thiy rang ton thit két qua hiém khi nhiéu hon hai Ian chi phi hoa
hong trong. Trén hét, bay gio ban c6 mot Iy do hop ly vitng chic d€ cat ngan tdn thit cia minh, véi su gia
tang kha ning ban sé lam nhw vay! Ly do ban hang cta ban tai thoi diém nay la tit ca cac thoi diém tét nhw
1y do mua hang & noi diu tién. Néu ban da phat trién du tw tin dé€ mua theo tiéu chi chu Ky, ban ciing nén cé
du tw tin d€ cat 16 ngdn trén cing mot tiéu chi.

Hay thir quy trinh nay vé kich thwéc trong trweong hop Lbe ctia Gwen Industry mua tin hiéu. Chuyén
sang Hinh V-I, ching ta thiy cac diém mua canh va gitra ban nhac quen thuéc cho Gruen. Mirc mua dau tién
& mirc khodng 7% khi dwong xu hwéng giam hop 18 bang tin canh bi vi pham. Giéi han kénh dwéi (trong
d6 dwong xu hwdng nay 1a gi¢i han trén) dwoc hién thi chAm. Bwéc dot pha cho ching ta biét rang phan
nho bé nay ctia kénh da cong manh lén trén. Diéu nay chi cé thé xay ra néu téng cla tt ca cac thanh phan
c6 thoi gian dai hon thanh phin dwoc bao boc béi kénh da quay tré 1én. Trong truedng hop nay, thanh phin
trong kénh c6 thoi gian khoang niva tudn va cac thanh phén da ting manh 1a mét tuén, hai tudn va bon tuén.
Chung t6i ddnh ddu mirc thap ma tir d6 gia kéo di trén sw birt phd nhw TLL; I (Theo sau mic thua sé 1).

Néu phén tich ctia ching t6i 1a chinh xac va néu hanh dong theo chu ky khéng bi ghi dé badi cac
nguyén tic co ban, gia c6 phiéu khong nén nhin thdy mirc ndy mot Ian nira cho dén khi dat duwgc muc tiéu
loi nhuan cda ching tdi. Néu c6, c6 diéu gi d6 khong 6n, va cd phiéu nén dwoc ban khong cham tré.

Nguwoi ta nhan thdy rang c6 phi€u khoéng vi pham mic ndy, nhung tiép tuc hanh xir theo ky vong.
Nhuwng gia st né cd. Ban chat clia sy mit mat cia ching ta sé 1a gi? Ching toi sé mua & mic 7% va ban &
mirc 7 118. Ty 1€ phén tram mat do gia c6 phiéu giam la 5% va ching tbi bi tinh thém 4% hoa héng trong.
DPay chilavé
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hai lan chi phi hoa hong - mit 9% ma ching t6i da mao hiém chdng lai tiém nidng tinh todn trudc
dé ting 55%. Cung véi thue té la ching toi da 1ap ban Ky bo bai rat Ging ho loi nhuén 16 (trai nguoc
v&i khoan 16 nhé néu ching ti sai), trién vong cho giao dich nay 1a qua t6t dé€ bé qua! N6 sé& dwoc
tim th4y trong thuc té rang phwong phép thiét 1ap mirc stoploss ndy, dwoc xac dinh truéc tai thoi
diém mua, sé trung binh khodng 10% la yéu t6 mit mat ngirng dich. Trén hét, ban c6 moét ly do
vitng chac dé tin rang ban nén nam 1y sy mat mat - va mot co hoi tét hon twong ¢ng dé 1am nhw
vay thay vi dé cho nhitng mat mat chay vi cdm xdc va niém tw hao. Tai thoi diém nay, ban nén ly
luan théng qua chinh minh viéc sttr dung mtc gia danh d4u TLL 3 trong Hinh V-1 1am mtc dirng 16
ban dau cho tin hiéu mua bang tan trung binh.

M& rong dé theo doi "ban"

mot cach thwe hanh giao dich kha phé bién 1a str dung cai goi 1a don dit hang dirng 16 (hoic
mikc gid) dé bao vé lgi nhuln trén mot giao dich, ly thuyét 1a hang héa lgi nhuén gidy, ban tiép tuc
ting cip do tai Ma ban sé ban hét néu gia bat dau tha - do d6 ludn ddm bao duy tri mot phan cla
loi nhuén t6i da ¢ thé xay ra trén mot giao dich. Pé 4n nay 1a t6t, nhwng nhirng kho6 khin twong tuw
gdp phai nhw trong viéc thiét 1ap mic dé6 mat mat tuy y. Néu ban gid theo doi qua chit ché mot DIP
nho c6 thé ban cho ban khién ban phai bo 1& sw gia tang 16n hon nhiéu. Néu ban di qua xa gia, ban
sé ctru van it hon va it lgi nhuén gidy cia ban néu nhing héa ra 1a mot buédc ngoat 16m.

Khai niém cat 16 ngan dwa trén mo hinh chuyén ddng gia chi ra mot cach tuyét voi dé vueot
qua kho khan nay. Mitc cdt 16 ban diu, clia
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khoa hoc, phuc vu nhw 14 giai doan d4u tién cua qua trinh bao toan lgi nhuén theo sau. Vi ban c6 1é
dang & trong c6 phiéu giéng nhw né dang kéo ra khdi sw da dang cia mirc thap theo chu ky, mic thap tiép
theo ban mong doi sé thiy 1a thanh phan thoi gian ngan nhat hién dién. Theo doi ¢6 phiéu bang phan tich
theo chu ky, ban nén biét kha rd khi nao diéu nay sé xay ra. Ngay khi né xay ra - va ban biét n6 da xay ra béi
vi gid sau d6 da kéo di mot lan nira trén diu ting mirc thip méi (trén mirc treére d6) nhw mot mirc ban ra
ma&i. Néu chu Ky giao dich ctia ban la chu ky dai ti€p theo trong thoi gian dai hon chu ky c6 thé quan sat
ngén nhit nay, ban c6 thé tiép tuc theo cach nay cho dén khi ban tw dong ban hét. Thong thwong, diéu nay
sé& khong nhu vay. S& c6 mot s6 dinh ky véi thoi gian gitra cac chu ky ngdn nhat va chu ky giao dich da chon
cua ban.

Truwong hop diéu nay 1a ding, ban nén duy tri mic 16 kéo dai ban dau cho dén khi ban trai nghiém
mirc thip ctia thanh phan tiép theo ngdn hon trong thoi gian so véi chu ky giao dich cia ban. Sau d6, khi gia
kéo di xac nhan mirc thap nay, mot mirc dd6 méi cé thé dwoc ddnh dau. Tiép tuc phan tich theo chu ky khi
thoi gian troi qua. Ludn ludn cdp nhit wéce tinh cia ban vé thoi diém thap tiép theo sé xay ra cho tit ca cac
thanh phan - nhwng dic biét 1a cho chu ky giao dich va thanh phan thoi gian ngan hon tiép theo.

Gia st chu ky giao dich thwong chira ba trong s6 cac bién dong thoi gian ngan hon tiép theo. Khi
mikc thip dau tién cua chu ky nay dat dwoc (va dwoc xac nhin béi gia kéo ra khoi n6 mot 1an nira), danh
d4u murc thip nay la diém ban hét khin cap. Tai thoi diém nay, mc ban cia ban sé dam bao cho ban vé mét
s6 tién duy tri loi nhuin hop ly. Lwu y diéu nay: néu ban tiép tuc str dung mirc thip ctia chu Ky thoi gian
ngan nhit dé thiét 1ap cadc mirc ban nay, c6 thé ban sé bi ban hét & mirc thip vira dat dwoc cia thanh phan
ti€p theo ngan hon chu ky giao dich ctia ban!

Bay gi¢r lwu y vi tri ctia gia trong wée tinh tét nhat cia ban vé noi phong bi chu ky giao dich. Ban nén
di dwoc khoang nira dwong dén gidi han trén. Néu ban & gan gidi han trén, hdy chuyén ngay lap tirc dé st
dung cac mirc ban duoc tao bdi thanh phan thoi gian ngan nhit. Néu khoang gitra chirng, ban nén tiép tuc
str dung mirc dwoc thiét 1ap béi mikc thap cudi cung cia thanh phan chi ngin hon chu ky giao dich. Trong
sudt qua trinh, st dung phong bi ctia ban nhw mot hwéng dan. Hiy nhé rang, trong nhiéu thang trong qua
kht, chuyén dong gia c6 phiéu ctia ban da dao dong trong phong bi nay. Rat kh6 c¢6 kha ning né sé hét 1én
trén ciing cda n6 chi vi ban dang & trong dé. Bat c khi ndo gia ti€p cin giGi han trén va phan tich theo chu
ky cho thiy ban da c6 kénh dwoc rut ra mot cach chinh xac, ban nén st dung thanh phan thoi gian ngan
nhit nhw mét phwong tién dé thiét 1ap mirc ban khan cip. Trén thwec té, khi ban tiép cin cac gi¢i han trén,
tot nhit la chuyén sang mot loat cdc dong xu hwéng ting, st dung dwong hop 1€ dé cung cip tin hiéu chét
1. BAt ké diéu gi xay ra - mién 12 mirc ban khan cip cta ban va cac dudng xu hwéng ting hop 1é khong bi
vi pham, tin hiéu 13 'gitt'. Ban khong bao gior biét, ban c6 thé bi mic ket trong mot trong nhirng diéu co ban
ngan sic nét ghi deé l1én tinh chu ky va thic ddy gia ca ;I ; : 1én trén va ban sé& ghét bo 1o chuyén di! Va néu
né xay ra nhwoc diém, tiéu chi tin hiéu ban ctia ban van nén bao toan lgi nhuin cho ban - hoic it nhat 1a
ngin nglra thua 1.

Ap dung cac khai niém nay cho Gruen, hay tra lai sw chd y ctia ban cho Hinh V-1. Chu ky giao dich
duwgc chon cho cad mua canh va trung binh 12 chu ky 19 tuan. (T4t ca cac thanh phan thdi gian ngén hon chi
dugc stt dung lam verniers trong viéc thiét 14p thoi gian mua chinh x4c.) Thanh phan thoi gian ngan hon
tiép theo la thanh phin bén tudn vané la
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mirc thip dugc chirng minh ctia chu ky nay nén dwoc sir dung dé thiét 1ap mirc 16 theo ddi cho dén khi thoi
diém chét 1o két thic. Cac mirc thap lién tiép cia chu ky nay dwoc thé hién trong hinh lan lwot1a TLL 1, 3
va 4. Viéc str dung mot mirc & gitra trong trwong hop nay (TLL 2) dwoc xac dinh dwa trén kich thwéc cua
dong thai kéo di tir mirc thdp nhit trong hai tuin dAu tién. Véi loai hanh dong gia nay, ching t6i biét rang
chung t6i da tinh thoi gian giao dich tot. Theo d6, ching téi khong mong dgi mirc thip nhit trong hai tuin
tdi sé thdy mét trong nhirng danh ddu TLL 2 mot lan nira, va ching t6i c6 thé hop 1€ '1én' mirc ton that cia
ching t6i mot s6 tién nho.

LAM THE NAO DE XAY DUNG BAN ANALOG

Dén thoi diém nay, ching toi da thdo ludn vé cac tin hiéu ban hang ngén chén ton that giao dich qua
mikc hodc bao toan lgi nhun trong trirong hop muc tiéu gia cia ching t6i khong dat dwoc vi mot so ly do.
Tuy nhién, khi thoi gian tréi qua, chiing ta phai dat dén dinh cao ctia chu ky giao dich ctia ching ta & dau do6
doc theo dwong day. Chiing t6i c6 thé st dung cac tin hiéu ban hang theo déi cia minh dé cho chiing toi biét
khi nao nén ra ngoai, nhwng lam nhw vay sé hy sinh mot phén tét cda tiém nang dat dwoc téi da. Do do,
chiing t6i mudn mot tdi cac thu thuat cung cAp cho ching tdi nhirng tin hiéu phi bang, trwdc rang da dén lic
chét 1oi. Trong hdu hét cac treong hop, cic tin hiéu seU nhw vy la twong tw ciia nhirng tin hiéu dwoc st
dung dé mua.

Tiép tuc phan tich phong bi, tit nhién, 1a mot yéu cau. Phin tich tam gidc luén hiru ich khi ap dung.
Chung ta hdy nghién cru ki hinh V-1 mét Ian nira. Chiing tdi da thwce hién mot giao dich mua canh hodéc giira
bang tin. Mirc d6 mit mat theo doi da dwoc thiét 1ap lién tuc khi thoi gian tréi qua. Di liéu dwoc hién thi
trong con s6 nay dwoc cip nhit cho dén tuin thi tam cta chu ky 19 tudn. Chdng tdi biét thoi gian dé chot
1oi khong con qué xa. C6 phiéu cé nén dwoc ban vao thoi diém nay khong?

Vao ngay chinh xac nay, mot diém thi tw trén ranh gi¢i ciia mot tam giac dwoc xac dinh ré rang da
dworc hinh thanh. Ngay 14p tirc ching tbi thiét 1ap mét phan tich theo chu ky vé hwéng giai quyét c6 thé xay
ra.

1. Sum of components longer
in duration than 19 weeks

; Hard up.
(center line of envelope P
enclosing 19-week component)
2. 19-week component 9 weeks along.
Topping out.
3. 4-week component % weeks along.
Hard down.
4. 2-week component Bottomingout to go up.
5. Isweek component Bottoming out to go up.

Tin hiéu cta ching t6i dwoc tron 14n nhw mong doi trong chu ky giao dich. Tuy nhién, chiing toi
mong doi strc manh ngay 14p tirc tir hai thanh phan, khodng mot tuin ruwdi hoat dong bt day trén mot phian
ba, diy sang mot bén tir Ian thir tw va mot push-up chung béi tong so thoi gian dai. Ching toi sé két luin
rang mot dd phan giai ting sip xay ra nhwng chuyén dong ting dwoc mong doi bi han ché. Ching toi ngay
1ap tirc dwoc dit vao canh gidc rang cac tin hiéu ban chdt 10i sé dwoc theo ddi chit ché.

Tai thoi diém nay, ching t6i ddo ngwgc cdc phwong phap tin hiéu mua dwong xu hwéng hop 1é cia
ching tbi. Hinh V-2 cho thiy cac dwong xu hwéng tang két qua dwoc hinh thanh ké tir khi mua. Vi tri ma gia
co
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kéo ra khoi moi mirc thua 16 lién tiép thiét 1ap mot diém méi trén mot chudi dwdng xu hwdng noi chung. Tai
dinh tam giac, ching tdi chuyén sang cac dwdng xu hwéng dwa trén cac chu ky thoi gian ngin hon va ngén
hon. Mot ngay sau khi phén tich tam giac, gid da thwc sw bt ph4, cung cdp mot co hoi dé€ doc dwong xu
hwéng clia ching toi tir mot dwa trén mot thanh phan bén tudn 1én mot dwa trén chu ky hai tuan. Phan tich
tam giac ctia ching tdi d3 ddm bao v&i ching tdi rang sw dot pha sé ton tai trong thoi gian ngan, trén thuc
té chung t6i mong doi mét chu ky thap bén tudn trong khodng mét tuan rudi. Chung toi dw doan day sé la
mirc thip thap hon so véi lan truedc va mong mudn chét 1oi trede d6 néu diéu nay xay ra. Mat khac, néu gia
tiép tuc ting nhanh, ching t6i mudn tiép tuc dau tu.

Hinh V-2 cho thiy nhirng gi da xay ra. Giao dich ngay dau tién sau d6 phan giai tam giac da lam dinh
tré gid tai dwong xu hwéng méi nhit cia ching toi. Ngay hom sau lai rat lui mét ln niva. Khong c6 co hoi
dé thiét 1ap mot dwong xu hwdng ting doc hon, vi vay ching toi song theo mot dwong dwgc vé. Ngay hom
sau, dwong xu hwéng da bi pha v & miirc 12%, cung cip tin hiéu ban mong muén va lgi nhuén gon gang!
Tinh hop 1€ cia quyét dinh ctia chiing t6i dwoc chi ra bai thwe té 1a gia ctia Gruen da giam tir thoi diém nay
déu dan (mic du theo chu ky!) xudng con 9 trong nam tuln téi!

LAM THE NAO PE LAM VA SU* DUNG PHONG BI THO'T GIAN KHONG PHAI LA THO'T GIAN THU'C
Bay gidr ban c6 sdn cac ki thuat dd hoa don gidn dé cung cip tit ca cic tin hiéu hanh dong dau tw
can thiét. Tuy nhién, triét ly giao dich dwoc phat trién trong Chwong Mot rat chu trong dén viéc giam rui ro

va t6i da héa lgi nhuin. N6 khong bao gio lam bt ky tac hai dé c6 thém mét ace hodc hai 1én tay 4o ctia ban
cho muc dich nay.
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Mot tredng hop khéc: gia st rang Gruen da khong hinh thanh mot tam gidc chdm dirt gia nhw né da lam. C6
bAt ky tiéu chi nao khac c6 thé dwoc sir dung d€ phat hién cich tiép can dinh chu ky tradimg khong? Mét ki thuat ap
dung phé bién hon nhiéu 1a cin thiét, va dwoc cung cap bdi khai niém phong bi thoi gian thuec.

Cac phong bi kénh dworc str dung cho dén nay dwoc xay dung theo lich hodc thoi gian 'thwc'. Nhwng chiing ta
biét rdng thoi gian chu ky khac nhau trong mét pham vi. Bién thé nay cling véi viéc khong c6 kha ning tach biét do
hoa v&i do chinh x4c doi khi dAn dén tinh hudng t4t ca thong tin vn c6 trong sy hién dién ctia chu ky khong dwoc hién
thi cho ching tdi thong qua xay dung kénh. Hiéu &ng nay c6 thé dugc gidm thi€u bang cach hinh thanh cac kénh tir
mikc cao va thap theo chu ky dwoc dit cich déu nhau mdt cadch nhan tao trén thang do thoi gian thuc giad. Do d6, y
nghia chi tiét ctia thoi gian bi mat, nhwng théng tin thwong thu dwoc rat co gia tri. Pay 1a cach cac kénh nhw vay dwoc
thwc hién:

e Quay tré lai biéu d6 cua ban va lap bang gia lién tiép cta cd phiéu & tit ca cic mirc
cao va thap trong ngay lién quan dén bat Ky thanh phin nao ma ban muén vé trong
thoi gian khong do.

e Str dung mot tor gidy do thi riéng biét dé vé nhirng thir nay.

e Vé mirc thip diu tién trén biéu d6 chirng khoan trén chiéu doc ngoai trai cta cét
truyén méi ctia ban. Trén 16 doc tiép theo, mikc cao ti€p theo.

e Trén chiéu doc tiép theo, vé thip sau day.

e Tién hanh theo cach nay cho dén khi dir liéu can Kiét. Tao mét phong bi tron tru,
Kkhong d6i va chiéu rong téi thiéu thong qua cac diém dir liéu caa ban. Piéu chinh
chiéu rong cho dén khi tat ca cac diém c6 lién quan chat ché dén kénh két qua nhit co
thé

Bay gi¢ nhitng gi da dwoc thwc hién? Khoang cach ngang trén biéu d6 méi cia ban van dai dién cho
thoi gian, nhwng khoang cach bang nhau giita cac di€m khong con nhat thiét c6 nghia Ia thoi gian bang nhau
da troi qua. Trén thuc té, thoi gian thanh phan thay déi tir bt ky nguyén nhan nao déu bi loai bo hoan toan.
Phong bi nay sé khong khac nhiéu so v&i phong bi trén biéu do gia c6 phiéu cia ban - trir khi thay doi thoi
gian chu ky tré nén dang ké. Nhwng tai thoi diém d6, phong bi thoi gian khong thuce sé cung cip cho ban
mot birc tranh ré rang hon nhiéu vé nhirng gi dang xay ra so v&i cai dwoc vé trong thoi gian thuec.

Bay gio hdy thir mot cai gi d6 khac véi kénh thoi gian khong thye ctia ban. Trén kénh dwdi bi rang
budc va trén ciing mot dwdng thang dirng véi moi 'cao’ dugc vé, dat mot diu hiéu dic biét nhw d4u hoa thi.
Lam twong tw trén rang budc trén ddi dién véi méi Am muwu thip. Bay gio, diém dit liéu cudi cing ctia ban
trén biéu d6 sé la mdt &m mwu cao hodc thap, tiy thudc vao viéc ¢d phiéu cudi cung da xi hoi mot mirc cao
hay thap theo chu ky. Pat ddu hoa thi bén dwdi hodc cao hon diém nay va cach nhau chi chiéu rong kénh tir
nd. Bay gir ban c6 thé vé kénh thoi gian khong thuce cia minh, chiéu rong day da va cip nhat ngay. Luu y
d6 doc va do cong (1én hodc xudng) cua kénh tai thoi diém nay va mé rong ca hai kénh gi¢i han hai dwong
thang dirng trén biéu do cta ban trong twong lai. Cac diém giao nhau cua gi¢i han kénh mé rong véi hai
dwong biéu d6 doc tiép theo dai dién cho mét wéc tinh tot nhat vé mirc cao va thip tiép theo (hodc thap va
cao) cuia gia co phiéu tai nhirng thoi diém nay sé xay ra theo tiéu chi theo chu ky.

Bay gidr quay trd lai biéu do gia c6 phiéu ctia ban. Ddi voi thanh phan dwoc dé cip, thoi gian mau
trung binh va danh du trén biéu d6 ctia ban cac vi tri thoi gian dw doadn cla cao va thip tiép theo. St dung
bién thé mAu tir mirc trung binh dé hién thi thoi gian trai rong ma ban mong degi nhirng diém nay sé giam.
Poc gia c6 phiéu du dodn cho nhirng thoi diém nay tir biéu d6 thoi gian khong thwe ctia ban, thém mét diém
cong va trir kha nang chiu dung hop ly cho nhitng diéu nay va vé cac
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két qua trén biéu d6 chirng khoan cla ban dwéi dang hai 'hop' Vi kha nang tét nhat cia ban, by gio ban
da xac dinh cac khu vuec gia va thoi gian ma c6 phiéu sé di chuyén tiép theo. Lién tuc cip nhat wéc tinh nay
bang phan tich theo chu ky khi thi gian troi qua va gia c6 phiéu thay ddi. Ban sé ngac nhién vé tin suit c6
phiéu hoat dong theo dw doan!

C6 mot loi thé khac trong loai phan tich d6 hoa nay. Ddi khi dai khong chac chan khong thé tranh khoi lién
quan dén phong bi thoi gian dé sé che gidu tAm quan trong ctia hanh ddng gia trong mot ngay thwc sw bao
hiéu mot sw thay d6i phi chu ky trong tinh hu6éng. Phong bi thoi gian khong theo thoi gian thwe thwong sé
bat gdp mot tinh huéng nhw vay, khién ban nhan thirc dwoc né kip thoi dé ¢6 hanh déng thich hop.

Khong can phai ndi, kj thuat nay cé thé dwoc két hop véi cac tiéu chi tin hiéu ban cia cac doan truéc dé
tang thoi gian giao dich ban hang (hodc ngén) cta ban. Trong thuc té, ching ta hdy xem né sé hoat dong
nhu thé nao trong treong hop ctia G ~ en. Hinh V-3 cho thdy Gmen mot 1an nita 1én dén va bao gbm ca ngay
chim di&t giai quyét tam gidc. Cau hoi cua ching t6i vao ngay nay la ching ta c6 thé mong doi bao nhiéu
chuyén dong ting thém trong chu ky giao dich nay?

Tai thoi diém nay, ching toi khong biét chac chan liéu diém 1 trén biéu do c6 phai 1a mirc thip cta chu ky
bén tudn hay khong. Tuy nhién, gia dinh rang n6 sé& cung cip cho ching ta mot ciu tra 1o bao thi cho cau
héi ctia chiing ta, d6 12 mong mudn. Chiing t6i tién hanh dan nhan moi mic cao bén tuin lién ti€p nhu A, B,
C, D, E, F, G, Hvaldukién ctia chiing t6i. Chu ky bon tuin dwoc chon cho muc dich nay vi n6 la thanh phan
cua thoi gian ngdn hon tiép theo so véi chu ky giao dich ctia chiing toi. Str dung ki thuat dwoc mo ta & trén,
phong bi thoi gian khong thwe cho trwong hop nay dwoc vé & bén phai, véi nhan dinh va thung liing twong
rng.

Bay gi¢ lwu y anh hwdng cta mie thip & téi! D€ dat dwgce diém nay tir mire thap twong ng véi mike cao tai
H, phong bi thoi gian khong thwe phai cong manh. Ching tdi lwu y rang néu chiing toi sai vé viéc toi 1a mot
chu ky thip bdn tuin, phong bi van sé dwoc yéu ciu cong hon trir khi mirc thip nay cao téi 14! Vi diéu nay
rat khoé xay ra theo quan diém cua tinh trang chu ky ciia moi thir tai thoi diém nay, chdng t6i dwoc canh bao
rang cac thanh phin chinh thwc sy dang trong qua trinh dirng d4u va ching ta nén chuin bi dé chdt 1oi. Lwu
y rang két luin ndy gidng hét véi két ludn bat ngudn tir phan tich do phan giai tam gidc - nhwng lan nay
khong c6 sy phu thudc vao hinh tam giac (trong nhiéu treong hop né sé khong). Chung ta c6 thé di xa hon
mot chut. Tiép tuc doanh thu tir [ dén hai nganh doc tiép theo trén biéu d6 thoi gian khéng thwe thiét 14p
wéce tinh bao thu 1a 12 314 cho dinh tiép theo va 11 cho mic thip tiép theo. Vi thong tin nay trong tay, tin
hiéu ban dwong xu hwéng thuc té & mirc 13 va tin hiéu ban dwong xu hwéng hop 1€ & mic 12% khong ¢
gi dang ngac nhién va cho vay uy tin déi véi quyét dinh chét 1o ctia ban trén tin hiéu ban. That thad vi khi
lwu y rang phong bi thi gian thuc dén cing mot thoi diém trong thoi gian khong cung cip goi y vé doanh
thu trong gdn mot tuan nira - qua mudn dé hoat dong nhw xac nhan mong mudén cda tin hiéu ban. Py la
dién hinh cta viéc st dung va gia tri cua ky thuat phong bi thoi gian khong thuec.

Ban khong

trong Chwong Bén va cho dén nay trong Chwong 5 tin hiéu khach quan dwa trén mo hinh chuyén dong gia
da dwoc phét trién cho cac tinh huéng 'cho doi', 'mua’, 'giit', 'ban' va 'bao vé thua 16'. Chi can thém hai nguwoi
nira d€ lam tron kho vii khi cia ching téi. Nhirng
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tAt nhién, 12 cAc tin hiéu 'ban khdng' va 'bao gobm ban ngin'. Theo ban chit clia sw phat trién cho dén nay, rd
rang la khong c6 gi thwe sy méi la can thiét & diy. Trén thwec té, bt c khi nao mat tin hiéu ban dwoc ghi
nhan, mat tin hiéu ban ngan tw dong dwoc ngu y. Tuy nhién, diéu rit quan trong l1a phai ghi nhé mot khia
canh b sung ctia tinh huéng: Hiém khi nén ban ciing mot c6 phiéu ngidn ma ban vira kiém dwoc lgi nhuén
bang cach mual!

Tai sao diéu nay 1a sw that? Hark tré lai triét 1y dau tw cia ching toi - nham muc dich ning suit maximi7hg
trén moi don vi thoi gian. Hay nhé rdng cac yéu td co ban mwot ma, dai han chiém 75% chuyén dong gia
ctia mot c6 phiéu. Khi chon mét c¢6 phiéu dé mua, ban da chon mot c6 phiéu trong dé tong cta tit ca cac
thanh phan cda thoi gian dai hon chu ky giao dich cia ban dang cé xu hwéng tang 1én. Piéu nay c6 nghia la
ban c6 dong lwc clia xu huwéng co ban ciing c6 loi cho ban. Khi ban cing mét ¢8 phiéu ngén, ban dang di
nguoc lai xu hwéng ndy - diéu nay khong thé din dén tdi da hda loi suit.

Thu tuc chinh xac sau d6 1a chon mot vin dé khac trong do tong cla tit ca cac thanh phan dai hon trong
thoi gian hon chu ky giao dich cta ban gidm. Phéan tich c6 phiéu nay khi thoi gian tréi qua, giong nhw ban
da mua nd. Khi chu ky giao dich dirng dau giri mot ngon lira ban, tin hiéu ban khéng déng thoi la hop 16.

Twong tw nhw vy, tit ca cac ki thuit dé mua vao c6 phiéu dwoc ap dung trong khi ban dang ban khéng cd
phiéu. Khi thoi gian tréi qua, nhirng ki thuét nay cudi cung sé thiét lap tin hiéu mua, tai thoi diém dé ban
bao gbm viéc ban khéng ciia minh! Phan tich theo chu ky, phong bi thoi gian thyc va khong theo thoi gian
thwc, do phan giai tam giac, dwong xu hwéng hop 1€ va cac ky thuat 'bao vé logi nhudn' phai dwoc ap dung
nhw tredc diy trong khi ban gitr vi tri ngan ctia minh.

Bay gi mot tir vé 1y do tai sao ban nén thich ban ngan. Lwu y minh hoa vé mic do dong b hda chu ky trong
Phu luc. Ham y & day 1a khi DJ 30 (hodc S * P '500') Trung binh dirng dau trong chu ky giao dich cta ban
(b4t ké ban da chon cdi nao), hau hét cac van dé ca nhan ciing gan nhw la mét top-out trén chu ky nay. Ping
la d6ng bd hoa khéng hoan hao trong vai ngay (hodc thdm chi vai tudn d6i véi mot s6 thanh phin thoi gian
dai hon). Tuy nhién, d6 1a tw sat thwc sw dé c6 gang giao dich theo chu ky & phia dai khi thi trudng téng thé
dugc do bang mic trung binh 12 trén mot nhwoc diém theo chu ky. Mat khic, néu ban chi don gian 1a buéc
sang moOt bén tai thoi di€ém nay, ban dang vi pham nguyén tic tdi da héa lgi nhuan lién quan dén dau tw thoi
gian 100% vo6n cua ban.

Nhirng gi ban phai lam la: Lu6n déi x& véi mirc trung binh giong nhw mét co phiéu. Giit mot phan tich chu
ky mnning di trén mic trung binh giéng nhw né 1a c6 thé (va ban cé y dinh) dé mua ching. Mién 1a phan
tich ctia ban & day l1a 'mua’ hodc 'gitt', giao dich lau dai trong cac vin dé ca nhan. Khi chu ky giao dich dworc
chon trwdc cua ban dat gin mirc dau tw trong mic trung binh, hdy bat dau thanh ly céc vi thé dai ctia ban
trong cac van dé (nhu tin hiéu ban dwoc dwa ra) va bat dau tim kiém cac &ng c vién 'ngan' phu hop. Didu
twong tw cling ap dung ngworc lai khi phan tich ctia ban vé mirc trung binh cho thay day cta cycle.

QUY TAC BAN HANG DE GHI NHO

Bay gitr cho mot ban tom tit cta tdi thi thuit ban hang caa ching toi. Cac dwdng xu hwéng hop 18 c6 thé
dwoc hoan thanh thanh cac phan doan kénh ngan.

e Thanh phan thoi gian rat ngdn trong kénh nay 1a co' sé cho mét tiéu chi cat 16 hiéu qua dwa trén mo
hinh chuyén déng gia.
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Mtrc dirng 16 theo ddi c6 thé dwa trén mirc thap dwoc xac nhan clia mdi chu ky thoi gian tiép theo
ngan hon chu ky giao dich.

Do phén giai tam gidc nén dwoc str dung doc theo dong lién quan dén phéan tich theo chu ky dé cung
c4p cai nhin sau sic vé hanh dong gia hon nira.

Phong bi khong theo thoi gian thuce c¢é thé dwoc str dung dé gitp xac dinh khi nao chuyén tir mic
tén that theo doi sang cac cong trinh tin hiéu seU ngén han.

Khai niém vé cac dwong xu hwéng ting hop 1€ 1a mét cach hiéu qua dé cung cip tin hiéu ban 'chét
101" nhay cdm. Tin hiéu ban ngan 1a cic twong tw d4o ngwoc cla tin hiéu mua.

Ban khdng cé thé cai thién dang ké thoi gian phan trdm cta ban dau tu.
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Chuong sau

Tinh toan theo cach ctia ban dé ting lori nhuin

e Taisao ban can ho tro tinh toan

e (Cach xay dung va st dung trung binh dong ntra nhip

e (Cacmuc dich khac cho dwdng trung binh dong nira va toan nhip

e Bay gio bién mirc trung binh ctia ban tir trong ra ngoai

e S dung trung binh nira nhip nghich dao dé cai thién thoi gian cia ban
e Tht trung binh nghich dao theo nhirng cach khac

Tai sao ban can AIDS tinh toan

Cac ky thuit do hoa dé stir dung mo6 hinh chuyén dong gia dwoc trinh bay trong
Chwong B6n va Nam 1a du dé cai thién dang mong thoi gian cia ban. Ching cé thé
dwogc st dung nhw hién tai, khdng c6 sw tro gitip bd sung tir tinh toan, va sé da dé
lam cho triét ly dau tw cia Chwong Mot hoat dong cho ban. Tuy nhién, sw tw tin vé
quyét dinh c6 thé dwoc tang 1én rat nhiéu va cac loai c6 phiéu ma ban cé thé lam viéc
ma& rong, néu ban khéng ngai thém mot s6 so hoc.

Phai thira nhan rang, diéu nay doi hoi nhiéu thoi gian va cong sirc hon, nhung két
qua c6 thé cwc ky xirng ddng. Nhiéu, nhiéu phwong phap tinh toan 1a c6 thé. Chwong
nay nham gi¢i thiéu cho ban mot s6 trong nhitng diéu don gidn va nhanh nhit trong
s6 nay. Khi ban hoc cach ap dung cac kj thuat dwoc dwa ra & diy, ban sé sém thay
minh tao ra cc bién thé va phwong phap hoan toan méi. Mién 1a ching duoc duwa
trén mé hinh hop 1y, chidng cé thé dwogc coi 1a hop 1é. Hon nira, cang c6 nhiéu yéu to
ctia md hinh ma k§y thuat phu thudc, ban sé cang tim thay sw tro giip manh mé hon.

LAM THE NAO PE HIEU VA S&* DUNG TRUNG BINH PONG NUYA NHIP
Théng tin c6 gia tri c6 san moi khi mot dwong trung binh dong v&i khodng thoi gian
bang mot nira thoi gian cia chu ky giao dich thay ddi hwéng! Chiing ta hdy xem xét
ddc diém nay cua dwong trung binh dong lién quan dén ban chit cia mé hinh chuyén
dbéng gia dé xem tai sao diéu nay la nhu vay.

Tl Chwong 3 va tir Phu luc, cdc dic diém ctia dwong trung binh dong dwoc tom tat
nhw sau:
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e Khoang thoi gian cia mot b phim tra thu di chuyén 1a khodng th&i gian ma di liéu dwoc tom tat dé
c6 dwoc dwong trung binh déng. Vi du, dwong trung binh dong 30 tudn bao gbm 1130 phan tram
tong gia dong ctra hang tuin cua mot c6 phiéu trong 30 tudn lién ti€p. Do d6, khoang thoi gian trung
binh nay la 30 tuan.

e Mot dwong trung binh dong 'tré' dit liéu ma né 1am min bang mot nira khoang thoi gian ctia né. Piéu
nay c6 nghia la néu tra thu la dai dién cho mét phién ban dir liéu dwgc dong bd héda thoi gian, mwot
ma3, di€ém tinh to4an nhanh ctia mic trung binh phai dwgc vé mot 1an phia sau diém dit liéu c6 sén
cudi cung. Do d6, diém cudi cuing c6 sdn clia dwong trung binh dong 3 * tudn dwoc vé tir tudn thir 15
dén 16 sau gia dong clra cudi cung cua cb phiéu.

e Mot bo tra thi di chuyén gidm chinh xac dén 0 sy hién dién va cwong do cda bat ky thanh phian tuan
hoan nao véi thoi gian chinh x4ac bang khodng thoi gian trung binh.

e T4t ca cac thanh phan thoi gian ngdn hon déu gidm dang ké, nhung c6 thé cho thdy mot s6 ddu hiéu
cua sy hién dién cda chung.

e Tat ca cic thanh phan thoi gian dai hon déu c6 mat mot cach khéo 1éo. Thoi gian cang dai, toan bo
cwong db ciia thanh phan di qua.

Bay gi¢r gid st chiing ta c6 mdt c6 phiéu trong dé6 mot thanh phén chi phdi da dwoc xac dinh véi thoi gian
trung binh 1a 20 tudn. Mot dwong trung binh dong véi khoang thoi gian mot nira cia diéu nay, hodc muoi
tuan, dwoc xay dung. P9 tré ciia mirc trung binh nay 1a mot nira khodng thoi gian hoidc ndm tuin ctia né. Do
dé, khi mic trung binh nay 'drng dau' va quay xudng, chu ky giao dich tuin 2C da bao hiéu doanh thu tai
thoi diém nay, nhwng gia ctia ¢6 phiéu da gidm trong nidm tuin roi! Nhé rang do 1a thanh phian 2C tuan khién
ca mirc trung binh mwdi tudn va gia c6 phiéu dirng diu, ngudi ta thiy rang téng dong thai gidm do thanh
phén nay chi hoan thanh mét nira tai thoi diém nay.

T4t ca diéu nay xay ra bdi vi mic trung binh muoi tudn sé giét chét tit ca cac bién dong gia chinh xac la
mudi tudn trong thoi gian va gidm dang ké tit ca nhitng cai ngin hon. Vi chuyén dong 2C-tuin sé di qua véi
strc manh gin nhw day du, mirc trung binh mwoi tudn sé chi thay ddi hwéng khi chu ky 20 tuin khién né
1am nhuw vay. Sau d6, do tré ndm tuin chinh x4c 1a thoi gian cin thiét cho chu ky 20 tudn dé ddy gia mot nira
so v&i chu ky 2Gweek sé mang ching. Twong tw, khi miirc day trung binh dong 10 tuan, c6 phiéu da ting
trong nam tuan va tang mot nira so v&i chu ky 20 tuin C sé thic day né.

Chéat lwong cua dwong trung binh dong nira nhip nay chi cé thé hoat dong, tit nhién, néu mé hinh chuyén
dong gia 1a mot dai dién chinh xac cho bién dong gia c6 phiéu. Rang né 1am viéc hét thoi gian sau thoi gian
-1a bang chirng rat manh mé thwc sw cho tinh hgp 1& ctia mo hinh. Hay liét ké nhirng gi phai lam dé st dung
tro giap thoi gian nay:

e St dung phén tich phong bi nhanh chéng va thé dé thiét 1ap thoi gian trung binh ctia mét thanh phén chu ky
théng tri ma ban mudn giao dich.

e Xay dung dwdng trung binh dong cta gia déng clra cla cd phifu c6 khoang thoi gian bang mot nira thoi gian
trung binh cta chu ky giao dich. Néu diéu nay xu4t hién 1a mét phin nhd, 1am tron né dén toan bd s6 gan nhit.

e V& dwong trung binh déng trén cing mot biéu d6 dwgc st dung cho ¢d phiéu, chdm séc dé tut hau trung binh
mot Ian cho khoang thoi gian cda né ding sau dit liéu ¢d phiéu.

e  Khi trung binh ddo ngwoc hwdng clia né dén nhwoc diém lwu y gia ctia c6 phiéu va
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N6 di di chuyén xudéng bao nhiéu roi. Ban c6 thé mong dgi xu hwéng gidm sé tiép tuc cho dén khi c6 phiéu da
di chuyén xuéng nhiéu hon nita. Pdo ngwgc qua trinh nay dé€ dao nguwoc trung binh di chuyén 1én phia trén dé
xac dinh bao nhiéu ting c6 phiéu sé di xa hon

Do chinh x4c clia qua trinh nay c6 thé dwgc cai thién hon niva bang cach stt dung hai dwong trung
binh dong. Tién hanh nhw treé'c diy nhwng tinh todn va vé khong chi trung binh ntra nhip, ma con la duwong
trung binh dong c6 nhip bang v&i mic dwation trung binh ctia chu ky giao dich. Vi du dwoc stt dung & trén,
thoi gian chu ky giao dich 1a 20 tuin. Pwong trung binh dong nira nhip la 10 tudn. Pwong trung binh dong
toan nhip la 20 tun. Biy gio ching ta hdy xem tai sao diéu nay 1a vién trg.

Mirc trung binh nira khodng thoi gian dirng dau khi gid c6 phiéu da gidm 50% s6 tién bién dong
trong 20 tuan. Diéu ndy c6 nghia 12 gi4 ¢ phi€u nam ngay gitra kénh bao quanh chu ky 2@week tai thoi
diém cu thé nay. Mat khac, dwong trung binh dong 20 tuin luén & gitra kénh 20 tuidn (vé mat ly thuyét). Hay
nh¢ rang, mic trung binh 20 tuAn lam gidm chu ky 2@week xudng bang khong. Do d6, mirc trung binh 20
tuin dai dién cho tong cla tit ca cac thanh phin cda thoi gian dai hon 20 tuan, d6 chinh xac 1a nhap khau
dong trung tdm cua kénh 20 tudn! Mic trung binh 20 tuin ciing lam gidm dang ké kich thwéc cla tit ca cac
thanh phan thoi gian ngdn hon, chi cho phép mot ty 1& nho trong s nay 'ro ri' thong qua - va ching c6 thé
dé dang nhan ra va lam min d6 hoa.

Bay gior khi mirc trung binh mwei tudn cia ban 1én dén dinh, ban c6 thé ngoai suy cd mirc trung binh
mudi va 20 tudn thong qua thoi gian tré cia chiing cho dén thoi diém hién tai. Diéu nay kha don gian duoc
thyc hién cho mic d6 trung binh 20.tuén, vi né rit 'tron tru'. Lwu y mirc gid ma tai d6 c6 phiéu, ngoai suy
trung binh déong mwoi tudn va ngoai suy trung binh dong 20 tudn gip nhau. Trir di diéu nay tr dinh truwéc
cta dong thai hién tai. Day la wéc tinh cla ban vé viéc c6 phiéu sé gidm bao nhiéu nita. Dung sai 10% nén
dwoc phép cho téng wéc tinh di chuyén.

Nhw véi tit ca cac ky thuit d ~ scussed trong cudén sach nay, ban khéng bao gio nén dwa vao wéc
tinh nay mot minh. Nhwng két hop véi nhitng ngwoi khac, phwong phap nay cung cip xac nhdn manh mé
vé tinh hop 1€ ctia cac tin hiéu hanh dong. Hay xem né hoat dong nhw thé nao theo vi du

Hinh VI-1 1a mét phén cda dit liéu vé Alloys Unlimited dwgc st dung lam vi du trong Chwong 1. Co
phiéu nay hién thi mét thanh phan chi phdi trong khodng thoi gian nay dao dong tir 17 dén 22 tuan trong
dwation. Vi loi ich clda sy don gian tinh toan, chiing t6i sé gan né (nhw chu ky giao dich cia ching t6i) thoi
gian trung binh la 20 tuin. Do d4, ching ta cin mot dwdong trung binh ddng muwdi tudn (nra nhip) va 20
tuin (toan nhip). Cot truyén dwoc trinh bay giong nhu mot diém quyét dinh dat dwoc - dwong trung binh
dong muwdi tudn vira cham day. Ching toi lwu ¥ va lam min mot tan dw cia mot thanh phan 12 tuan tir dwong
trung binh dong 20 tuan. Két qua dwgc hién thi trong cot truyén nhw mot dwong dit doan.

Chuing t6i ngoai suy ca trung binh muoi va 2@week dén thoi diém hién tai. Chung dap tng gia c6
phiéu & mic 41. C6 phiéu da ting tir 32, tong cong 9 diém. Chung tdi hy vong né sé tiép tuc thém 9 diém
nita tir 41 dén 50. TOng s6 dong thai dwoc dw doan la 18 diém. Dung sai 1a 210% sé tién nay, hodc khoang
2 diém. Do do, ching tdi dw doan rang chu ky 2@week nay sé dwa gia dén tir 48 dén 52! Néu ching ta da
mua c6 phiéu trén loai tiéu chi nay, cing v&i bit ky hodc tat ca cac hinh thirc loc d6 hoa ma chung ta biét,
két qua la ching ta nén gitr
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c6 phiéu cho mot dong thai thém khoang 9 diém. Hon nira, bat ct khi nao c6 phiéu di vao khu vuc dw doan
cua chung t6i, ching tdi dwoc cadnh bio rang ching toi nén thiét 1ap va st dung cac thu tuc tin hiéu ban thiét
bi dau cudi!

Hinh VI-2 cho thdy nhitng gi c6 phiéu da lam. N6 di vao vuing chiu dwng tam tuin sau dé va dirng dau & mirc
48 3\ /4! Tin hiéu ban dwoc tao ra & day ciling sé tao thanh mot tin hiéu ban ngan. Vi duwong trung binh
dong 2Gweek c6 xu hwéng ting trong vin dé nay, cic phwong tién tot hon cé thé dwoc tim thiy cho mét
giao dich ngan. Tuy nhién, chi d€ 1am theo cuing v&i ki thuat méi cia ching tdi, gid st ca hai ching toi da
ban va ban hop kim ngan khong gi¢i han tai thoi diém nay khoang 47 hoic 48. Ching ta sé 1am thé nao?

Hinh VI-3 cho thay sw twong tw ba tudn sau dé. Gia da gidm xuong khu phé 42 va chung tbi c6 loi nhuén tir
5 dén * diém. Ching ta c6 nén mang loi nhuén cta ching ta & day khong? Vang, ching t6i cling lwu y rang
dwong trung binh dong mwoi tudn vira dirng dau. Hay wée tinh mire d6 thap ma ching ta mong doi c6 phiéu
sé& di. Ngoai suy cd mttc trung binh mudi va 20 tuin dan dén mot giao diém véi gia c6 phiéu & mirc 42. C6
phiéu dirng dau & mirc cao hon 48.314 hodc 7 diém. Ching tdi hy vong n6 sé gidm 7 diém, xuéng con khoang
35. Tong s6 dong thai dw kién la 14 diém, cung cip kha nang chiu dwng khodng 51.112 diém. Ching t6i dw
doan c6 phiéu sé tiép tuc gidm xuéng ving 33 112 dén 36 112. Tin hiéu ching t6i da tao rala 'git!’

Hinh VI-4 cho thiy nhitng gi c6 phiéu di lam. Gi4a da vao vung du dodn bon tuan sau dd, va cham
day & mirc 35 1\ /8! Mot Ian nita chung tdi c6 thé str dung tin hiéu ngan clia ching tdi & cAc mirc ndy nhu
mot tin hiéu mua. Ching ta hay gia dinh rang ching ta da 1am nhuw vy, bao gdm viéc ban khéng va mua vao
c6 phiéu trong khu ph6 37 (diéu ma ching ta cé thé lam bit cir lic nao trong khodng thoi gian nam tuan!).

Hinh VI-5 cho thdy hanh dong sau diy giong nhw diy trung binh muwoi tuin. Ngoai suy cia mic
trung binh din dén giao diém véi gia cd phiéu & mirc 43 314. C6 phi€u di chuyén sang mirc gid nay tir
35.118, hodc 8.518 diém. Ching t6i dw dodn mot dong thai ti€p theo cla s6 tién nay dén 43 314 8 518 =52
318. Nhuw thwong 1€, chung tbi ddt kha nang chiu dung * 1% téng s6 ddng thai vé gia nay dé c6 dwoc vung 50
518 dén 54 118 v&i gid muc tiéu la 52 318. Nhw Hinh VI-6 cho thay, gia c6 phiéu da tang vot vao vung nay
vao tuln sau, & d6 trong ba tuan (nhiéu thoi gian dé thoat ra bang cac phwong phap do hoa va biéu do hang
ngay). Gia cao nhat thuctéla 52 7\ /8!

Tin hiéu ban nay, tit nhién, cling 1a mot tin hiéu ban ngin. Gia st ching tdi da ban & diy va ban
khéng & mirc 51 dén 52. Hinh VI-7 cho thdy sw ddo nguoc tiép theo cia dwong trung binh dong 10 tuin.
Trong giao dich nay, gia di dao dong manh tir 44 dén 51 trong chin tudn. Ching tdi c6 phan lo ling vé giao
dich ctia minh va mu6n biét liéu ching t6i c6 nén cat gidm va chay hay khong! Ngoai suy trung binh cung
cip giao 10 tai 46 314. Pay la 6 118 diém dwdi mirc dinh trwedc dé. Gao F nén gidam xudng con 40 518, 21
114 hodc vao khu virc tir 39 318 dén 41 718. C6 phiéu da vao vung nay hai tudn sau d6 va cham day & mirc
41! Ky thuat tinh toan don gian nay la mét trong nhirng cdng cu thoi gian manh mé nhat trong kho vii khi
cta ban.

N6 sé khong phai ldc nao cling cung cdp nhiéu théng tin nhw trong vi du nay, nhwng n6 phai la ky
thuat tinh toan kho st dung nhw mot ban sao lwu cho cac phwong phap khac. Nhw thwong 1€, toan bd nién
kim ctia cac ky thuit phong thi (theo doi mirc 46 mat mat, v.v.) nén dwoc str dung dé bao vé chong lai nhirng
diéu bat ngo - déi khi xay ra. Nhwng, dwoc st dung dung cach, né c6 thé thém vat chit cho su tw tin cia ban
trong viéc dwa ra quyét dinh mua va ban. Trén hét, n6 khong phai la mot phwong phap c6 ngubén géc theo
kinh nghiém, nhung dwa trén sy ton tai va ban chat cia mé hinh chuyén déng gia!
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Cac &ng dung khac cho phén tich chu ky d6 hoa ntra va toan nhip

Nén di kém vi viéc st dung tit ca cac ky thuat. Trong treong hop nay, ca hai cé thé twong tac rit thuén loi.
Vi duy, nhin lai Hinh VI-6, chiing ta thdy rdng hoan toan khéng c6 nghi ngo gi vé cach kénh 20 tuin nén dwoc rut ra.
DPuwong trung binh dong 20 tuan rat doc dao cat qua trung tam ciia cac dinh va thung liing c6 thé nhin thiy vitng chic
cung cip cac diém trén phong bi mong muén

Ban sé fmd mot s6 van dé trong d6 tinh hinh khong ré rang nhw vay. Trong nhirng treérng hop nhw vy, 'nhan
ciu' bi€u d6 chirng khodn dé c6 dwgc cam gidc thé cho thanh phan théng tri. Xdy dwng mirc trung binh nira va toan
nhip dva trén wéc tinh t6t nhat cia ban vé thoi gian cta chu ky nay. Ban sé fmd ring vé cac mirc trung binh nay lam
cho viéc xac dinh gi¢i han kénh dé dang hon rat nhiéu. Sau khi kénh ctia ban dwgc xay dung, ban sé c6 thé tinh chinh
thoi gian chu ky giao dich cia minh. N&u diéu nay khac biét dang ké so véi ban géc, sau d6 ban sé muén xay dung lai
muc trung binh nira va toan nhip dwa trén thoi gian stra d6i cia ban.

Kha thuwong xuyén mot tap hop cac mirc trung binh dwoc xay dung diing cach sé bao hiéu mot phong bi quay
trede khi phong bi thoi gian thue hoiic khong thwce cé thé cung cAp thong tin nay. Alloys Unlimited cung cAp mét vi du
dién hinh vé diéu nay.

Trong Hinh VI-5, khéng thé biét liéu kénh 2C tuan c6 dang xoay quanh mic ting hay khong (khoang 32 118
thap) ma khong c6 su tro gitp cia dwong trung binh ddng. Trén thuc té, chu ky cao & mirc 48 314 thip hon chu ky
trudrc & mirc 49 314, dan dén nghi ngdr rang hwéng kénh van giam.

Kiém tra dwong trung binh déng 20 tuin cho ching ta biét chinh xac nhirng gi dang xay ra. Xu hwéng & day
chic chin dang cho chiing ta biét ring tdng clia tat ca cac thanh phan cda thoi gian 16n hon 20 tuin dang ting 1én. Vi
day la dwong trung tAm cta kénh tuén 2C, kénh nay phai cham day véi mirc thip 32 118 va biy gio phai udn cong lén
trén. P6 cong gin diang thu dwogc tir cac phép do chiéu rong mot niva kénh tir dwdng trung binh dong 20 tuin dwoc
lam min d6 hoa. Cac gi¢i han phong bi dwgc xac dinh nhw vy dwa ra wéc tinh phén tich phong bi vé cac dong théi chu
ky 20 tudn phit hop t6t véi nhitng ngudi c6 dwgc bing cach quan sat cac lwot trung binh dong mwoi tudn. Luu ¥ rdng
thong tin trwdc nay la hoan toan khong thé kiém tra dworc chi tir phén tich phong bi cho dén khi mét dinh chu ky tiép
theo dwoc hinh thanh va xac nhén tai 52 718, day du ba tuan sau do!

T vi du nay, ngudi ta thay rang cac ky thuat do hoa va tinh toan c6 thé dwoc str dung dé hd trg va bé sung
cho nhau.

Logic twong tw din dén viéc sir dung dwong trung binh dong nira va toan nhip dé dw doan sé lwgng di chuyén
ciing c6 thé dwoc st dung dé tao ra thong tin thoi gian dy phong.

Nhu dwoc thé hién trong cac doan truéc, mot sy ddo ngwgc trung binh nira nhip bio hiéu diém nira chirng
trong mot déng thai theo chu ky vé cwong dé.

Bay gio, khi mic trung binh nira nhip dat dén giira kénh, gia cia c6 phiéu da di trwedc ndé xuéng mic thap ly
thuyét cho viéc di chuyén. Nhwng khi dw doan sw thay d6i cwong dd, ching tdi thiy cin phai ngoai suy cac mic trung
binh nira va toan nhip dén giao di€ém, theo dinh nghia 1 wéc tinh tot nhit vé diém trung binh nira nhip & gitta kénh.
Mitc thap 1y thuyét (trong viing gid dw doan thr) sé& dién ra mot nira khodng thoi gian clia mikc trung binh nita nhip
sau do.

Chung ta hdy st dung mot treong hop muwdi va 20 tudn (mot niva va toan bo khoang thoi gian twong (ng)
lam vi du.

Mitrc trung binh 10 tuin vira dirng ddu. Ching tdi ngoai suy ca mic trung binh nira va toan nhip dé giao thoa
véi gia c6 phiéu. Lwu y ngay lich trén biéu d6 ma tai d6 diéu nay xay ra. Mot nira khoang thoi gian trung binh nira nhip
12 mot niva clia mwdi, hodc ndm. Ching toi hy vong mic thip dw doan sé xay ra nim don vi thoi gian tir ngay diém
giao nhau wéc tinh.
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Quay tr¢ lai Hinh VI-1 va VI-2 ngay bay gio. Trong Hinh VI-I, wu y thi gian giao nhau wéc tinh. Bay
gi®r ban dw doan 16i vao khu vwe va cao nam tuin sau do.

Tl Hinh VI-2, ngwoi ta thiy rang viéc nhap canh khu vuc va tir duéi 1én da dién ra chin tudn sau doé.
bay la mot vi du vé moéi twong quan wéce tinh kém nhit dwoc mong doi. Trong trwedrng hop nay, sw phu thudc
sé phai dwoc dit vao cac ky thuat khac dé dam bao két qua.

Tir SG liéu VI-3 va VI-4, ching tdi lwu y giao 16 & mirc 42 va du kién sé bat ddy nim tuin sau do.
Nhap canh khu vic thyc té€ dién ra ba tuin sau dé, véi mirc thip dat dwoc sau tuan tir giao 16 (mot vi du vé
mdéi twong quan tuyét voi).

Trong hinh vi-5 va vi-6 giao 10 xay ra tai 43 314. Topout da dwoc dw doan vai tuan sau do. Viéc nhap
canh khu vuc xay ra ba tuin sau d6 véi topout tai vai tuén.

Ly do cho mdt ty 1é phén tram 16n hon chénh 1éch thoi gian 1a sy ton tai cia cac thanh phan thoi
gian ngan hon c6 xu hwéng tang hodc gidm gia khi ching dat dinh hodc thip. Tuy nhién, phwong phap nay
12 mot s8 str dung khi lién minh véi tat ca cac ky thuat khéac c6 san.

Néi chung, phén tich phong bi d6 hoa va cac dwong xu hwdng hop 1€ cé thé dwgc phu thudc vao dé
biét thong tin chinh xac va chi tiét nhit lién quan dén thoi gian chdm dirt di chuyén.

Bay gi¢r bién dwong trung binh ddng ctia ban tir trong ra ngoai

Ban da quen thudc vi cac dic diém chinh ctia dwong trung binh dong va cdch mé hinh chuyén dong
gia tao ra cac tiéu chi d€ nhan dwoc nhiéu nhit tir ching. Trong phian nay, ban sé thdy ching van con nhiéu
cong dung hon.

Chung ta hay ty héi minh cau héi: C6 thong tin hitu ich trong nhitng gi mot dwong trung binh dong
ném di? Ching toi nhé lai rang mot trung binh dong 'lam min' dit liéu. N6 1am diéu nay bang cich giam
cudong do dao dong thoi gian ngén, trong khi cho phép nhirng ngwoi dai hon & lai. N6i tém lai, né virt bd
nhirng bién dong ngan.

Nhirng gi mot dwdng trung binh dong ném di c6 thé dwoc phuc hodi bang cach trir trung binh tir di
liéu chuyén dong gia

Mot vi du sé 1am r6 cach thirc hoat dong cua né. Gia st ban tao thanh dwong trung binh dong 1 tuin
[ cia gia trung binh hang tudn cia mot c6 phiéu. Piéu nay c6 nghia la trong dwong trung binh déng, cwong
do caa bat ky thanh phan chu ky nao cua thoi gian chinh xac bang 11 tuin dwoc gidam xudng bang khong.
Do d6, mirc trung binh chi chira cic thanh phan chu ky c6 trong chuyén dong gia c6 thoi gian dai hon 11
tudn. Trir di mirc trung binh tir chuyén dong gia sé loai bo tit ca cac bién dong thoi gian dai hon nay, chi dé
lai nhitng bién dong ngan hon 11 tuan khong xuit hién & mic trung binh (hoic bi 'virt di").

Muc quan trong duy nhit cin nh& (nhw moi khi) 1a khép voi diém div liéu gia va dwong trung binh
dong ding cach trwéc khi trir di tinh dén do tré thoi gian nira khoang thoi gian dwoc mo ta trwde doé.

SU’ DUNG TRUNG BINH HALFSPAN NGHICH PAO PE CAI THIEN THO'I GIAN CUA BAN

C6 nhiéu cdch ma ban c6 thé str dung dwdong trung binh déng nghich ddo. Mot trong nhirng diéu
quan trong nhit trong s6 nay la lién quan dén khai niém trung binh nira nhip. Hiy xem né c6 thé lam viéc
cho ban nhuw thé nao. Hwéng sw chi y cua ban dén Hinh VI-8.

Dwéi day 1a c6t truyén hang tuén cta Alloys Unlimited
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trong toan bd khodng thoi gian dwoc bao phu béi hinh minh hoa VI-1 dén VI-7. Lan nay, thay vi str dung
mirc trung binh mwoi tudn, mot tudn 11 tudn dwoc hién thi. V&i s6 lwong cac yéu té cua trung binh l1a '1é',
moi datum trung binh twong &ng truc ti€p (theo thoi gian) véi gid hang tudn thay vi gidm vao gitra tuin
(nhw d6i véi tudn thir mwoi). Bang cach ndy, phép trir ¢6 thé dugc thuc hién truc ti€p ma khong cin noi
suy. Nhw dwoc hinh thanh, moéi dwdng trung binh ddng dugc trir vao gia trung binh hang tuan twong (tng
cta co6 phiéu.

Két qua c6 thé dwoc vé dwédi dang cac diém vé dwong co s& 'khong', do chinh ching hodc dwgc két
ndi bang cac dwong thang. Tuy nhién, qua trinh dung 1én theo chiéu doc nam tir s6 khong dén gia tri clia su
khac biét (nhw trong Hinh VI-8) dwong nhw cung cAp cho mat nhiéu thong tin hon.

Chung ta c6 thé lam gi véi &m muwu nay?

Trwdc hét, thanh phan tuin hoan chiém wu thé chi ngdn hon trong thoi gian so véi chu ky giao dich
bay gi¢r 1a ré rang. Pém tuén (tir thidp dén thip va cao dén cao) va trung binh cho thoi gian danh nghia la
12,7 tuén, v4i 'chénh l1éch’ tir mwoi dén 16. Moi twong quan véi mot thanh phan du kién ciia mo hinh chuyén
dong gia la rd rang.

Thir hai, ngudi ta thdy rang cwdong dd ctia chu ky nay trung binh bay diém tir dinh dén dinh (k3 112
diém). Ngwoi ta thiy rang trung binh nghich dao cung cip cuwomg dd chu ky truc tiép, khong cin thiét, va
khong c6 16i vén c6, viéc xay dung phong bi!

Tht ba, chiing tdi lwu y rang mot qua trinh trir don gian chuyén déi trung binh nira nhip (diéu nay
cuc ky hitu ich) thanh mrc trung binh nghich dao cu thé c6 kha ning xac dinh thanh phan cta thoi gian chi
it hon so véi chu ky giao dich. Nhw da thay trong cac chwong trwéec, viéc xac dinh thanh phan nay la mét
phan thiét yéu ctia qua trinh thiét 1ap mic 16 theo ddi va tin hiéu ban néi chung. V3, ban thwong sé tinh
trung binh nira khoang thoi gian!

Bay gi¢. Lam thé nao dé tt ca thoi gian giao dich ho trg nay?

Quay tr& lai hinh VI-6 va VI-7. Trong cac cudc thao ludn lién quan dén nhirng con s6 nay, nguoi ta
lwu ¥ rang mitc trung binh nira khodng thoi gian da dwa ching ta vao tinh hinh thiéu hut ¢8 phiéu & mrc 51
dén 52. Tuy nhién, gia dwdng nhw tir chdi gidm dao dong thay vi tir 44 xudng 51 trong chin tudn. Phén tich
ntra nhip ddm bao v&i ching toi rang c¢d phiéu dang hwdéng téi 40.518. Nira nhip nghich ddo c6 xac nhan két
luan nay khong?

Trong Hinh VI-8, mirc trung binh nira khodng thoi gian nghich ddo 1a hai tuén tir mic thap ctia chu
ky 12,7 tuan. Gia c6 phiéu 1a thém nim tuin cung (do do tré cia mitc trung binh). Vi vay, chiing toi hién
dang & bay tuan trén mot thanh phan (thoi gian ngdn hon 1an tiép theo so véi chu ky giao dich) trung binh
12,7 tuan va thay doi tir mwoi dén 16 tudn. Chung téi hy vong mirc thip dang ké tiép theo ctia chu ky nay
trong mui gi¢ tir ba dén chin tuan ké tir bay gio.

Ngoai ra, chu ky giao dich thoi gian 21,7 tuan (trung binh) (thay déi tir 20 dén 23 tudn) hién l1a 19
tuin cung véi mikc thap. Ching tdi hy vong mirc thip dang ké tiép theo ctia chu ky nay trong mui gio tir mot
dén bén tudn Ké tir biy gio. Vi ca hai chu ky quan trong nay do thip trong cung mét khoang thoi gian
chung, chiing tdi biét ¢4 phi€u van con nhiéu thir dé€ di xudng. Trén thuc té&, 14y 6\ /13 trong s6 7 diém, ching
t6i hy vong sé cé thém khoang 3,7 diém so v&i chu ky 12,7 tudn. B6 sung
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3\/22 cua 14 hodc 1,9 di€ém van con trong chu ky 2 1,7 tun. Gi4 hién tai 1a 45, it hon 4,6, d€ lai 40
112 nhw mot wéc tinh thap.

Chuing toi két luan rang c6 phiéu sé dat khoang 40.112 trong vong mot dén chin tuan. Uéc tinh nay
so sanh gin nhw giéng hét véi wéc tinh thu dwgc chi bang cach st dung trung binh halfspan (40 518 trong
ba tuin) - nhwng da thu dwoc bang cach st dung thong tin trung binh halfspan 'ném di'!

V&i sw ddm bao bd sung nay, chiing t6i khong ngan ngai & lai vi thé ngin han clia minh - va ¢6 phiéu
da tién hanh cham day & mic 41 vao tuin téi, doc ddo trong vung chiu dwng ctia ching tbi!

MOT PUONG TRUNG BINH NGHICH PAO THEO NH(*NG CACH KHAC

Mot dwong trung binh dong nghich dao c6 thé dwoc hinh thanh tir mic trung binh ctia bat ky khoang
nao. Bit ctr khi nao ban mu6n kiém tra mot thanh phin nhat dinh chinh xac hon, chi can tao thanh mét
khoang thoi gian trung binh bang véi thoi gian thanh phan. Trung binh nghich do lién quan phai hién thi
sw dao dong mong mudn & chinh xac d6 1én chinh xac, vi né c6 gid & mirc dd ndy nhwng chinh xac 1a bang
khong trong dwdng trung binh dong.

L4y sw khac biét giira hai hién thi sw dao ddng dic biét nay trén dwong co sé bang khong trong tat
ca vinh quang cia né! Viéc str dung nay dic biét quan trong khi ban dang ti€p cin diém mua va ban. Trich
xudt cac thanh phén tin s6 cao hon theo cich nay va ban sé khéng bao gi¢ phai doan vé tinh hop 1é cla
dong xu hwéng va vong quay kénh. Mot rng dung tuyét voi khac: trich xuat chu ky giao dich cta ban theo
cach nay truwdc khi ban hanh ddng theo tin hiéu mua.

Trang thai cda tinh huoéng dao dong thoi gian cwong do ro rang 1a ro rang mot khi cac thanh phan
16, dai dwgc loai bd. Ban c6 thé tw civu minh khoi hanh dong trén mat tin hiéu mua hoan toan hop 1é chi dé
th4y chu ky giao dich cia ban da gidm xudng gan bang khong kich thwéc! Hay thir diém trung binh nghich
ddo tai cac diém phan giai tam giac.

Mot Ian nira, co ché hinh thanh cdc md hinh nay théng qua sw dao dong thoi gian cweong dé cua cac
thanh phan thoi gian ngdn sé dwgc 1am rit ré rang. Ngoai ra, thong tin thanh phan thoi gian ngan c6 duoc
sé& ho trg rat nhiéu trong viéc xac dinh thoi gian gidi quyét mau.

pé tom tat

e (Cac duwong trung binh dong ntra va toan nhip cé thé dwgc str dung dé dw doan mirc d6 bién
dong gia.

e Phén tich phong bi dwoc st dung dé xac dinh va thiét 1ap thoi gian trung binh cia mét chu
ky giao dich. Hai dwdrng trung binh ddng sau d6 dwoc xay dung.

e MOt ngudi c6 khodng thoi gian bang véi thoi gian trung binh ctia chu ky giao dich. Cai con
lai c6 khoang thoi gian bang mot nira thoi gian cua chu ky giao dich.

e Chung dwoc vé trén cing mot bi€u do vai ¢d phiéu, véi sw cAn nhic thich hop cho do tré
thoi gian ctia moi ¢d phiéu.

e Khi trung binh ntra nhip ddo nguwoc hwdng, thong tin dw doan di chuyén irr.portant dwoc
cung cap.
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Khi ddo ngworc, cad mirc trung binh nira va toan nhip déu dwoc ngoai suy dé giao thoa véi gia
c6 phiéu trén biéu do.

Gia di chuyén tir dinh chu ky giao dich trwdc d6 (hodc thip) sang gid giao nhau dai dién cho
mot nira tong gia di chuyén du kién.

Gi4 du doan dwoc tao ra bang cach thém (hodc trir di nhw tredmg hop cé thé) gia tir dinh
dén giao 16 di chuyén dén gia giao nhau.

Tong déng thai dwoc ghi nhan va * Iw cta diéu nay dwoc st dung nhw mot sy khoan dung
vé gida muc tiéu dé tao ra mét viung dw doan. ~ ~ ~ ~

Mot wéc tinh so bo veé thoi di€ém nhip viing hodc di chuyén dinh cao sé thu dwoc bang cach
thém mot niva khodng thoi gian cia trung binh nira khoang thi gian vao ngay giao 10.

Kha nang chiu dwng mi gi¢r vé ngay nay phai dwgc thuwc hién kha rong.

Khéi niém trung binh nira va toan nhip c6 thé dwgc st dung dé giup thiét 1ap gi¢i han phong
bi chinh x4c. - -.. S& dung mic trung binh toan dién c6 thé phat hién nhirng thay déi xu
hwéng kénh giao dich trudc khi phong bi thoi gian thwe va khong thwe cé thé lam nhw vay.
K§ thuit nay rit manh mé, nhwng nén luén luén dwgc str dung két hop véi tat ca cac phwong
phap du doan khac c6 san.

Trung binh nitra khoang thoi gian nghich ddo xac dinh tit ca cac thanh phan quan trong ngin
hon trong thoi gian so véi chu ky giao dich. -.

Trung binh nghich ddo hién thi cac cwong dd thanh phan cu thé tryec tiép.

Trung binh nghich ddo dwgc st dung dé trich xuit mot chu ky giao dich dwoc chon cé thé
giup thiét 1ap diéu kién bién dong thoi gian cwdng do cua chu ky do.
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Chuong 7
Cach chon va theo do6i cac van dé giao dich

e Cach khac dé lwa chon phuwong tién dau tw

e Khai niém quét tong thé

e St dung cac tiéu chi sang loc

e Chon rng ct¥ vién cho sw bién dong

e Ap dung cac yéu t6 6n dinh

e khiban nén sir dung cic phwong phap quét thay thé
e Tan dung khai niém '6n dinh'

e (Cach theo doi lwa chon va theo doi

e Tong hop 6n dinh cia ban

Quay tré lai Chwong 1, chiing ta nhé lai rang bon yéu t8 co ban cia mot hé théng giao dich t6i wu
héa loi nhuin nhw sau:

1. Triét ly dau tw tdi wu héa lgi nhuin.

2. Phwong phap lwa chon vin dé nhanh chéng va don gian.

3. Ky thuat phan tich thoi gian giao dich nhanh chéng va don gian
4. Theo doi gia c6 phiéu chinh xac va kip thoi.

Bay gi¢r ban c6 trong tay Muc 1 va 3: Chwong nay goi y phwong phap cu thé cho viéc hoan
thanh Muc 2 va 4

Cach xen ké dé lwa chon phwong tién dau tw

Dén thoi diém nay, ban da nhan ra rang sw ton tai cia hién twong chu ky ¢6 dong co 'X' va
phwong phap str dung né trong thoi gian giao dich phti nhin tdm quan trong ctia nhiéu cach
truyén théng dé lwa chon cac van dé dé giao dich. Tuy nhién, trong viéc giir
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v&i triét ly toi da héa loi nhuén, nhiu diéu cé thé dwoc thie hién & cdp d6 lwa chon dé han ché rii ro
giao dich va cung c4p tiém ning lgi nhuin ting 1én cho mdi giao dich.

Ban c6 thé tién hanh & diy theo mot trong nhiéu cach. Vi dy, ban c6 thé phu thudc hoan toan vao cac vin dé
dworc ban chd y thong qua cac muc tin tirc, recommens méi giGi va cac dich vu tw van chitrng khodn khac
nhau. Do d6, mdt khi s chtl y cia ban hwéng dén cac vin dé cu thé, ban cé thé tién hanh tip hop dir liéu
can thiét va thuc hién phan tich theo chu ky can thiét d€ x4c dinh khi ndo cic cam két ctia ban sé dién ra.

Mot con dwong khac dé di phu thudc vao to bao hang ngay, Wall Street Journal, hodc cac bang dir liéu chirng
khoan hang tuin ctia Barron. Kiém tra thwong xuyén bit ky ngudn nao trong s6 nay c6 kha niang nhanh
chong tiét 16 cac c6 phiéu va nhém c6 phiéu ma cac nha dau tw quy mé 1én dwgc hwéng dén. Danh sach hoat
dong tich cwc nh4t1a mot ngudn mau md, hodc ban chi can chay mat xudng danh sach tim kiém sé 4m lwong
cuc 1én hoac di chuyén ty 1€ phan tram 16n. Khé khin chinh véi cach ti€p cin nay 1a thwc té 1a vao thoi diém
mot c6 phiéu thu hit sy chid y ctia ban theo cach nay, n6 thwong la tét trén mot chu ky giao dich 16m, va ban
c6 thé phai phan tich va theo ddi c6 phiéu trong mét thoi gian dai trwde khi né cung cip cho ban tin hiéu
hanh déng thip ma ban mudn.

Nhu trong trueong hop tin hiéu cip trailin@loss, t6t hon la st dung mét hé thong lwa chon hop 1y dwa trén
mo hinh chuyén dong gi4 d€ bat dau. Theo do, phan con lai cia chwong wil nay dwoc danh cho mot phwong
phap nhw viy, mot phwong phap thuc sw theo tinh than ctia nguyén tic tdi wu héa lgi nhuan.

Tong khai niém quét

C6 hon 2.000 van dé dwoc liét ké trén thi treong chirng khodn New York va My. Vi con s6 nay 16n hon nhiéu
so v&i mirc cin thiét d€ cung cAp tit ca cac co hoi cin thiét cho giao dich bang cach st dung mé hinh chuyén
déng gia, nén han ché sy chid y cia ban d6i véi nhirng vin dé nay. Ly do quan trong nhit cho diéu nay la sw
tran ngap dit liéu s&n sang vé cac c6 phiéu dwoc liét ké trén hai san giao dich nay.

Chung toi quan tAim & day véi viéc chon nhirng van dé dé lam &ng c vién giao dich ma:
1.Rovide x4c sudt cao nhit clia loi nhuan lén nhat cho méi giao dich, va:
2. Cung c4p kha ning cao tao ra mot tin hiéu hanh ddng hop 1é trong twong lai rit gin

D6i twong 13 udn ludn c6 mot '6n dinh' cla cac vAn dé nhw vy & mirc sdn sang, dé gidm thoi gian khong
hoat dong gitra cac giao dich dén mirc téi thiéu tuyét doi. Pwoc xt ly duing cach, cac ky thuit sau diy sé dam
bao t6i thi€u bén hodc nam tin hiéu hanh déng mdi ngay tir 6n dinh tir 12 dén 20 van dé. Néu ban khong
can nhiéu nhw vay, ban ludn c6 thé gidm cdng viéc sang loc, phan tich va theo ddi cAn thiét bang cach han
ché kich thwéc 6n dinh ctia ban.

Dé thwc hién khai niém quét téng thé, ban yéu ciu quyén truy cip vao dich vu biéu do toan dién.

Trong s6 nhiéu, hai dich vu nhw vy cung c4p cho ban c4c biéu @6 m&i dwoc cap nhat moi tudn mot Ian trén
moi c6 phi€u va bdo hanh trén ca hai san giao dich lén.

Dich vu biéu d6 c6 phiéu Mansfield cung cAp pham vi bdo hiém nay dwéi dang cac biéu d6 déng clra cao
thip hang tuan. Dich vu nay c6 thé dwoc l1ay tir: R. W. Mansfield Co. 26 Journal Square Jersey City, New
lersey (07306
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Dich vu Biéu d6 C6 phiéu Geiergraph cung cip pham vi bdo hiém twong tw dwéi dang biéu d6 déng cao thap
hang ngay. Dich vu nay c6 san tir: Geiergraph The Linden Building 1955 Merrick Road Merrick, New York
(11566)

Ca hai déu c6 thé dwgc yéu ciu glri thu hang khong va giao hang dic biét, dat ching vao tay ban vao diu
tudn bit ké ban séng & dau & luc dia Hoa Ky, dé lai nhiéu thoi gian d€ lwa chon vin dé vao sang thi Hai.
Néu cac dich vu nay dwoc str dung, ban sé& thay rang nhiém vu chon ngwdi biéu dién xac suit cao nhat trong
tufn ti€p theo tir moi vAn dé trén ca hai san giao dich % 6m can it hon nira ngy. Phan thudng cho nd luc
danh nghia nay lam cho n6 cuc ky dang gia.

Hay dé chung t6i gia dinh rang d6 1a t8i thir Bdy va ban c6 ban sao m&i nhit cia moét hodc ca hai dich vu nay
tai ban lam viéc cta ban. Bwéc ddu tién cta Tfie trong qua trinh lwa chon, ching tbi sé goi la 'quét’, V&i mot
chut thuwc hanh, ban sé c6 thé hoan thanh viéc quét gin nhw nhanh nhéit c6 thé 14t trang.

Ban dang tim kiém hai diéu:

1. Cac van dé thé hién bang chirng truc quan 4n twong vé tinh chu ky théng tri.

2. Cac van dé trong d6 xu hwéng chung trén toan bo biéu do vira lam tron day (néu ban
quan tAm dén thi trwong & phia dai), hoac vira cii xuéng dinh (déi v&i cac rng clr vién
'ngan' cua ban).

Néu mot c6 phiéu khong dap &ng hai bai kiém tra don gian nay, hdy bé qua né va chuyén
ti€p. Néu n6 vwot qua bai kiém tra, hiy dirng lai va kiém tra bi€u do6 chat ché hon.

Lwu y khéi lwong giao dich trung binh. Néu né it hon 10.000 c6 phiéu moi tuin (hodc
khodng 2.000 c6 phiéu moi ngay), cac (rng ctt vién tot hon c6 san.

Quan sat trang thai gan dung ciia mot chu ky chi ph6i ma ban mudn giao dich. Néu mot tin
hiéu canh hoic gitra bang tin co vé sdp xay ra, hay viét tén clia c6 phiéu va tiép tuc.

Thoéng thwdng, ban sé thiy rang danh sach ctia ban chira 80 dén 140 vin dé vao thoi diém
ban quét. Néu khéng, hodc néu ban mudn nhiéu hon, hiy néi léng cac tiéu chuin cia minh
hodc quét lai bang cach str dung cac tiéu chi quét thay thé dwoc thao ludn trong cac phan
sau cua chwong nay.

SU* DUNG TIEU CHI SANG LOC

Thong thwdng qua trinh quét sé cung cip cho ban quéa nhiéu van dé dé lwa chon, T4t ca déu
la nhitng &ng ctr vién hop ly, nhwng nhirng gi ban mudn la wu td cta dan!

Cac yéu t6 sang loc sau diy dwa trén thong tin c6 trong cac dich vu Mansfield va \/ hoic
Geiergraph dé chung c6 san trong tAm tay ctia ban. Ban c6 thé st dung tit cd hodc bat ky
phén nao trong s6 nay, cé hodc khong c6 b6 sung tir nén tang cia riéng ban. Chi cin nhé
diéu nay: cho du ban cé kiém tién trén mot giao dich trong mot trong nhirng van dé nay
hay khong.
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Phu thudc nhiéu hon vao kj nang va sw siéng nang cia ban trong viéc 4p dung mo6 hinh chuyén
dbéng gia hon 1a trong qua trinh ban st dung dé lwa chon. Lwa chon chi quan trong trong chirng

7 ~ 2 = A 7 ~ ~ 2 A ~ . A Y ‘A . Y N 7
muc né phuc vu dé cai thién xac suat da cao cua viéc chuyeén loi nhuan vi sw ton tai (va kién thic
cda ban) vé tinh chu ky.

CHON NG CUr VIEN CHO SU BIEN PONG
C6 ba yéu t6 bién dong quan tim:
1. V&n héa: con s6 ngay dwdi tén cd phiéu trong Mandeld (tinh bing hang ngan c6 phiéu).

2. Chuyén dong phan tram: thang ban tay trai cwc doan cia Mansfield. Do bang ~ ler khoang
cach gitta mot s6 ddu quy mo va chia thanh s6 phan tram can thiép dé c6 dwoc 'phin tram
moi inch.'

3. Lai suit ngdn: s60 ma&i nhat & hang trén cung cda sé litu & dwdi cung cia biéu do
Geiergraph.

Bién dong la mot khai niém rat quan trong trong viéc toi wu héa lgi nhudn. Mot c6 phiéu co
thé cé xép hang A, ban & mirc gia rat thip déi véi thu nhép, cé loi suit cao, cho thay tit ca cac loai
tang trwedng thu nhap, thu hit sw quan tAm dang ké cia nha dau tw va van di chuyén chim vé phan
tram trén moi don vi thoi gian.

Yéu to chinh lién quan 1a von héa. Von héa 1a s6 lwong cd phiéu cia cong ty dang lwu hanh.
Bat cir diéu gi dwéi 1.000.000 cb phiéu dang lwu hanh cho thiy kha nang bién déng cao, cé nghia
la mot lwgng nhé mua cé thé tao ra dd nhu ciu dé giy ra sw gia tang gid 1n va nhanh chéng. Mot
dén ba triéu c6 phiéu dwoc coi la von hda nhe tir quan diém bién dong. Ba dén sau triéu dai dién
cho v6n trung binh. Hon sau triéu c6 phiéu thwong doi hoi khoi lwong 16n dé€ giy ra cac dong thai
ty 1& phan tram hop ly. Von hda cang thap thi cang t6t, nhw moét thwée do bién dong.

Tuy nhién, vén hoa khéng phai la chia khéa duy nhit cho sw bién dong. Mot dot phat hanh véi ba
triéu c6 phiéu dang lwu hanh c6 thé c6 hai triéu cd phiéu trong sd d6 duwgc ndm git tir lwu thong bdi cac s
quan tip thé hodc cac cong ty khac véi muc dich kiém soat, v.v. Mot van dé nhw vay twong dwong véi mot
van dé chi c6 mot triéu c6 phiéu dang lwu hanh ma tit ca déu c6 sin cho nhu ciu cung. Khéi lwong trung
binh cling &nh hwdng dén tiém nang bién déng cia vén hoa.

Nhung mot biéu d6 Mansfield chi cé rit nhiéu khong gian dé vé hai nam hanh déng gia. Néu cac
thang c6t truyén dwoc chon sao cho hanh dong gid NnS ra khoi biéu do, toan bo biéu d6 phai dwoc chuyén
sang thang do m&i. Vi ly do nay, mét thwdc do so bd vé bién dong tong thé dwoc cung cip béi s6 inch (hodc
phén nho ciia mét inch) can thiét dé vé mot sy thay d6i mot phan tram. Sau d6, diy la y nghia cia phép do
phan tram trén méi inch ban da thwc hién trén thang ty 1& phan tram. Ty 1é phan tram trén mbi inch s6 inch
cang l&n, ¢6 phiéu cang bién déng.

Lai sut ngén 1a thuwdc do s6 lwong ¢6 phiéu da dugc ban khdng (bang cach muwon c6 phiéu dé ban
v(i gid hién tai vdi hy vong thay thé ching vao mot ngdy sau dé bang cd phiéu dwgc mua trén thi treong
v(i gia thip hon). Néu mot van dé cho thay 1ai suit ngan han cao va ngay cang ting, chuyén dong gia ting,
mot khi bat dau, cd thé c6 xu hwéng cuc ky bién dong. Khi gia ting, quan short d6 x6 di mua, giy ra nhu ciu
cuc 16m trén méi don vi thoi gian
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va trén mot don vi khoi lwong. Lai sudt ngdn han cao va ngdy cang tang cho thiy su bién dong tiém
nang cao.

AP DUNG CAC YEU TO ON BINH
B&n yéu t6 stabiity c6 san tir Mansfield:

1. Xép hang: & géc phai cwc thip cua biéu do. Piéu nay dwgc dwa ra dwdi dang: A, A-
, Bt, B, B-, v.v. Néu khong c6 mat, hiy sir dung Xép hang Hwéng dan Chirng khoan Tiéu chuin
* Kém (c6 san tir nha moi gi¢i chirng khoén ctia ban).

2. Ty 1é thu nhép gia: s6 trén lefr trong hop & goc trén bén trai cta biéu do.
3. Loi sudt: s6 bén phai trong cing mot hop véi ty 1€ thu nhép gia.

4. Tang trwdng thu nhip: mot loat cic diy s6 ngay dudi dwong co s¢ khoi lwong. Cai
ban muén dwgc danh diu 'c' (bén trai). Pay la thu nhap hang quy tich liy trong bon quy
qua. Lwu y trinh tw cia ching tir trai sang phai dé€ xac dinh xu hwéng ting tredng thu nhip.

Trong qua trinh xac dinh s6 lwong vin dé ban quan tim dé phan tich, néu tat cd nhirng van
dé khac déu binh dang, ban ciing c6 thé c6 mot vai trong s6 nhitng yéu td co ban héo lanh nay vé
phia ban.

Xép hang la thwée do tong hop vé chat lwong cia mot van dé. N6 dai dién cho sw danh gia
dwgc xem xét cia cic nha phan tich co ban vé sw 6n dinh ctia thu nhip va tiém ning co tirc cia van
dé. Xép hang cang cao, cang mong muon tir quan diém 6n dinh

Ty 1& gid\ /thu nhap 1a gia hién tai trén moi ¢d phiéu cla cb phiéu dwoc chia cho lgi nhuin
hang nam trén moi ¢ phi€u ma cong ty kiém dwoc. M3c du khong phai 1a mot yéu td stabiity theo
nghia twong tw nhw x&p hang, ty 1é thu nhap gia thip 1am cho ¢& phiéu tré nén hip dan hon trong
mét nhiéu nha dau tw. Khi danh gia ty 18 nay thip nhw thé ndo ddi véi mot cd phiéu nhat dinh, cac
gia tri lich s ctia ty 1é nén dwoc xem xét cho c6 phiéu cu thé dwoc dé cip. Mansfield cho thiy cac
ty 1&é nay cho hau hét cac budc ngoiat gia trén bi€u do.

Loi suit 12 ¢8 tirc hang ndm hién tai trén moi c6 phiéu dugc thé hién dwéi dang phan tram
gia hién tai trén moi c6 phiéu ctia c6 phiéu. Loi suit cao biéu thi cd tirc 1én, gia thap hodc két hop
ca hai, va thém vao mong muon cia van dé cho muc dich cia man hinh 6n dinh cta ching toi.

Yéu to 6n dinh am dam la tang truwedng thu nhip. Cac nha dau tw c6 xu hwdéng chiét khiu
trudc tiém nang thu nhip cua mot céng ty. Do 13, néu van dé cho thiy thu nhip tang déu dan, cic
nha dau tw c6 xu hwéng mua véi muc dich ban khi thu nhip cao hon, do d6 khién vin dé chi huy
gid cao hon so véi nhitng nguwdi tra tién. (Hiéu rng nay sé dwoc tim thdy nhw mét phan ctia 7510
twong doi tron tru cia chuyén dong gia giy ra bdi cac yéu té co ban.) Tang trwedng thu nhap cang
nhanh dwoc chi ra b&i cdc qumbers thu nhép tich liy dwgc hién thi & Mansfield, sy 6n dinh cta
van dé cang cao (cho muc dich ctia ching t6i)
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Summarizing the above characteristics, you desire:

Rating High
Price/earnings ratio Low
Yield High
Earnings growth Large
'Capitalization Small
"NMotion Large
Short interest Large
Volume interest Large

DPay la nhirng gi ban tim ki€ém néu ban quan tAm dén viéc mua c6 phiéu. Néu ban dang tim
ki€m cac rng ctr vién ban khong, tit ca cic tiéu chi nén dwoc ddo ngwoc ngoai trir nhirng tiéu
chi d6. dwoc danh dau

MOT LO'T CANH BAO VA NHAN MANH

Trong so cac tiéu chi trén, bién dong 1a quan trong nhat. Néu ban di tranh dwoc cac vin dé
dé bay hoi trong qua khtt, hay nhé rang tinh hinh va kha ning ctia ban da thay ddi hoan toan bay
gir khi ban nhan thttc dwoc tinh chu ky. Cac vadn dé dé bay hoi di 1én va xuéng mot cach nhanh
chong. Piéu nay c6 thé da dat ra mot mirc d6 rai ro khdng thé chip nhin dwoc cho ban trong qua
khi. Nhwng khi rii ro gidm thong qua kha nang thoi gian dwoc cai thién, bién dong tré thanh mot
thanh phan chinh trong céng thirc téi wu héda loi nhuin!

DPirng lam qua nhiéu vin dé cho ban than vé cic yéu to sang loc con lai. Chuing chi nén dwoc
str dung cho mot muc dich: d€ danh sach quét ctia ban bi cit giam xudng kich thuéc hitu ich bang
cach sir dung cac tiéu chi so sanh hop 1y it nhat 1a hop ly. Hiy nhé rang c6 phiéu dao dong theo chu
ky. Néu ban lam cho mét 'bira dn ra khéi mot chiéc banh sandwich' trong qua trinh sang loc cta
ban, ho sé dao dong ma khong cé ban trwée khi ban ¢ thé hoan thanh phén tich cta ban!

KHI NAO BAN NEN SU’ DUNG TIEU CHI QUET THAY THE

C6 nhiéu bién thé cta tiéu chi quét. Kha niang doc theo chu ky, bién dong va sw vo dung cta
cac tin hiéu hanh dong phai luén dwoc xem xét trude tit ca nhirng thr khac. Tuy nhién, néu ban
khong thé thiét 1ap s lwgng van dé ban cin dé giao dich bang nhitng vin dé nay hoic néu ban van
khong hai 1ong v&i chat lwong clia cac lwa chon két qua, hay quét lai bang cac phwong phéap thay
thé.

Vi du: quét tim kiém hinh tam gidc trong qua trinh hinh thanh (trén biéu d6 hang ngay hoac
hang tuin). Ban da chirng kién tiém nang cua viéc str dung mo hinh chuyén dong gia dé giai quyét
cadc mAu biéu d6 nay. Tai bat ky thoi diém nao ban khong c6 kha ning tim thdy nhiéu hon mat vai,
nhuwng s6 it nay 1a nhirng &rng c vién tuyét voi cho sw 6n dinh cia ban.
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vai ndm (cang nhiéu va cang dai cang t6t!), tiép theo la khéng qua mot nam gia tang. Gia
hién tai vAn nén thip so véi mirc cao ciia vai ndm trudc. Néu c6 phiéu khong dap ¢ng thir nghiém
nay, hiay bo qua né va chuyén tiép.

Néu n6 vuot qua bai kiém tra, hiy chuyén sw chud y cua ban sang co thé chinh ctia biéu do.
Bay gio ban dang tim ki€ém mot mo hinh chu ky dwgc chira trong mot pham vi nhat dinh trong
khoang thoi gian tir chin dén 24 thang. Pham vi nay sé dwgc chira trong mot phong bi ngang it
nhiéu. Lwu y gi¢i han trén cta phong bi nay va liéu tudn giao dich cudi cing c6 thoat ra khoi dai &
mat trén hay khong. Néu vy, hay thém c6 phiéu vao danh sach (rng ctt vién cua ban. dwoc sang loc
nhu trweéc day.

Nhitng gi ban dang hoan thanh, tit nhién, 1a Iwa chon dam bao véi ban rang sw quét sach
lén cua dong lwc co ban gan diy da xuit hién. Kha ré rang sw quan tim ctia nha dau tw déi védi co
phiéu hién dang khudy dong mot Ian nira va ban muon tin dung loi thé ctia két qua ctia viéc tang
cwong diy 1én béi hanh ddng theo chu Ky cwdi co ban nhw swong gia trén banh! Sw twong tw cia
thd tuc nay ap dung cho cac rng ctt vién ban khong la ré rang.

Nhiéu bién thé ciia quét 1a c6 thé, va mdi sé tao ra cac lwa chon giao dich c6 gia tri * mién la:

e Cac c0 phiéu c6 thé doc dwoc theo chu ky va bién dong.
e Miteria quét ban st dung dwoc phat 4m dwa trén cic khai niém mo hinh chuyén
dong gia

TAN DUNG LOT THE CUA 'KHAI NIEM ON PINH
Bay gid ban da c6 mot nira ta hoac hon xe giao dich chinh trong tay - ban lam gi vé&i chiing?

DPay 1a noi khai niém vé mot '6n dinh' cia ¢ phiéu di vao birc tranh. Muc dich ciia chuéng
ngua la gip ba lan
1. T4p trung toan bd sw quan tAm va chd y ctia ban vao mdt nhém c6 phiéu cu thé ma ban sé giao dich
cho dén khi quét dinh ky tiép theo thay thé cac van dé bang c4c tin hiéu hanh dong tét hon ro rang dwgc dua
ra va thong qua vi ban hoan toan diu tw vao cac vin dé khac.

2. D& budc ban phai duy tri cAc bi€u d6 va phan tich hién tai va cip nhit vé cic van dé chossn ctia ban!
3.Pam bao bao tri moi lic cac van dé 'sdn sang' day du, d€ gidm thiéu thoi gian nhan réi gitra cac giao
dich.
D& nhan thirc chung, ban c6 thé cit ra va st dung biéu do Mansfield va Geiergraph truc tiép.
Mot cach don gian dé x& ly nhirng diéu nay la chén geiergraph hang ngay va biéu d6 Mansfield
hang tuin canh nhau vao cac thw muc nhwa 5% x 8% inch c6 san tai bat ky ctra hang van phong
phdm nao. Ching da c6 mot to gidy 'nghé thuit' mau den trong dé, ma cac biéu dé hién thi song
déng. Ho bi ddm, va c6 thé. dwoc chén theo thi tw bang chir cai theo thi tw tam giac vi loi ich cta
sw nho gon, hodc treo trén méc trén pegboard néu ban thich. Cin thin, ching c6 thé dwoc cip nhit
bang but chi hang ngay néu ban c6
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chon chu ky giao dich thoi gian ngdn. D6i véi cac chu ky dai, chi can thay thé cac biéu do dinh ky.

Tuy nhién, cic biéu d6 nay qua thu nhé cho do6 chinh xac phan tich d6 hoa. Véi muc dich nay, ban
phai vé biéu d6 cua riéng ban. Van dé la dir liéu. Kéo mic cao va thip hang ngay tir mot to bao, hodc thim
chi hang tuén tir BarronS, rat ton thoi gian (bén canh viéc yéu cau duy tri mét tip tin in bdo phia sau to 16m).
Mot cach xung quanh diéu nay dwgc cung cip bdi Phong thi nghiém Théng ké Pau tw, mot bo phén caa
Standard * Poor's, trong mdt 4n phdm c6 tén ISL Daily Stock Price Index. N6 dén véi ban hang quy, va chira
cac bang dir liéu cao, thip, gan va khoi lwgng hang ngay va hang tuin vé tit ca cac vian dé dugc giao dich
trén San giao dich New York va My Cac cudn sach 1a bia ctrng va bén, va cic van dé tré lai ¢6 san cho dén
nam 1961.

Véi dich vu nay, d6 la mot vin dé don gian dé trich xuit va vé biéu d6 cua riéng ban cho muc dich
phén tich. S6 lwgng ban tin t6i da ban cén gitr trong tay la trong 90 ngay - va diéu nay c6 thé bi loai b ngay
khi mét van dé méi cia ISL dén. V&i biéu d6 6n dinh cta ban trong tay, hdy hoan thanh phéan tich theo chu
ky ctia ban trén moéi bi€u d6. Plirng that bai trong viéc cAp nhat cac phan tich nay khi thoi gian troi qua va
chuyén déng gia ctia c6 phiéu cho phép rit ra két ludn maéi hodc bé sung. Ngoai ra, ban c6 thé str dung cac
bang xép hang hang ngay va hang tuin tuyét voi trong Mansfield cia TRUNG BINH CONG NGHIEP DJ 30 cho
muc dich phén tich. Piéu nay sé gitr cho ban theo kip thi trrdng ndi chung va xac dinh cho ban xem khi hiu
12 mot trong d6 ban nén c6 vi tri dai hay ngan.

Lam thé& nao dé theo doi ON DINH CUA BAN

Néu thi gian cia ban bi han ché hodc néu ban dang diu tw s6 tién rit1én, ban sé budc phai
giao dich theo chu ky dai hon. Trong trweong hop nhw vay, cdp nhat hang ngay hoac tham chi hang
tuin cda biéu d6 cua ban c6 thé dap (rng nhu ciu theo déi cua ban.

Tuy nhién, néu ban dang thic diy toi da héa lgi nhuin thuc sy théng qua viéc st dung cac
chu ky giao dich ngdn, ban s& yéu ciu cac phwong phap chinh xac hon d€ biét 6n dinh cta ban dang
lam gi. Piéu nay dac biét ding néu ban dang tin dung tiém nang két hgp lgi nhuén cta cac tin hiéu
hanh dong gitra bang tin.

Mot cach dé thwc hién theo doi tot 1a thong qua viéc st dung cac don dit hang mua va ban
dac biét. Trong trweong hop nay, ban dang phu thudc vao chuyén gia san giao dich dé theo doi co
phiéu cia ban cho ban. Thit khong may, c6 nhirng nhwoc di€m nghiém trong déi véi cach tiép can
nay cho muc dich cta chung t6i.

Mot cach tot hon la tw déng quin hoic trg gitup tai mot cong ty moi gidi trong khoang thoi
gian ma ban dang cho¢ tin hiéu hanh dong. S dung man hinh bang va \/ hoic cac thiét bi bao gia
dién tir & d6 co6 thé cung cip cho ban theo doi rat tot thuwec su.

Cong cu theo doi cudi cing 1a may in bang kho két hop va may tinh analog c6 san tir Trans-
Lux Corporation. Pwoc goi 1a 'Ticker ca nhan', thiét bi nay c6 thé dwoc cai dit trong nha hoic van
phong ctia ban. Bang mdt quy trinh don gian dé trao ddi cAc tab slipin, don vi nay c6 thé 14p trinh
cho t6i da 40 c6 phiéu cu thé. Théa thuan dic biét véi cac san giao dich cho phép dau vao bang day
ctia moi giao dich ctia tit ca cac c6 phiéu - chinh x4c nhw tai moi gi¢i ctia ban. Don vi sau d6 bd qua
tit ca cac giao dich trén c6 phiéu ma né khong dwegc lap trinh - nhung
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khoanh khic mot trong nhitng c6 phiéu dwoc 14p trinh cho cac giao dich, biéu twong, khéi lwgng
va gia dwoc hién thi ngay 1ap tirc trén bang. Pon vi hoat dong nhw co quan giam sat ca nhan cta
ban. Hay nhé rang, cac ki thuat ban da hoc dwoc cho ban biét trwéc phai lam gi ngay khi gia c6
phiéu hoat dong theo mot cach nhit dinh. Ticker cd nhan cho ban biét ngay lap tic khi diéu nay

xay ra.

TONG HOP LA CHON VA THEO DOI

Bat ky van dé nao cling c6 thé dwoc phan tich va giao dich khi str dung mo hinh
chuyén dong gia mién 1a dir liéu vé hiéu suit trong qua khir c6 san.

Diéu nay c6 nghia 1a lua chon van dé cu thé c6 thé dién ra theo bat ky cach truyén
théng nao. Tuy nhién, dé t6i wu héa lgi nhuén, phan tram thoi gian dau tw phai dwoc
t6i da hoa.

Thii c6 thé dat dwoc t6t nhat bang cach duy tri 6n dinh cac van d& ma phan tich hoan
tat va trong do cac tin hiéu hanh dong lién tuc dwoc cung cip.

Mot s 6n dinh nhw vay cé thé dwoc duy tri thong qua quét don gian, nhwng thwong
xuyén, cia cac biéu do ctia nhiéu c6 phiéu.

Dich vu biéu d6 modem phu hop v&i muc dich nay c6 san. Kha nang doc theo chu ky,
bién dong va sw vo tin cua cac tin hiéu hanh dong la nhirng tiéu chi quan trong nhat
dwoc st dung trong quét.

Tuy nhién, bat ky tiéu chi nao dwa trén mo hinh chuyén dong gia déu cé thé dwoc st
dung cho muc dich nay.

Ban than cac senices biéu d6 cung cip kha nang theo doi chung. Tuy nhién, phin tich
tuan hoan d6 hoa thwdng doi hoi biéu do vé tay. Cac dich vu c6 sdn cho phép khai
thac nhanh dir liéu cho muc dich xay dwng biéu d6 dwgc str dung d€ phan tich.

Man hinh moi gi¢i cung cAp mot phwong tién theo doi fme cho cac tin hiéu hanh
dong gitra bang tan hoac khi giao dich trén cac chu ky thoi gian ngdn. Trans-Lux
Personal Ticker l1a cong cu ly twdng dé theo doi tot.
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Chwong tam

Giao dich theo logic thay vi doan

e cac cong cu theo l1énh ctia ban

e Gii phAu cia mot giao dich

e xac dinh 'Trang thai cda thi treong'
e Chonvan dé

e Budctiép theo la Phan tich

e Hinh thanh tiém nang tinh toan
e dong xu hwdng xudéng hop 1é va
e rui ro mot giao dich mo hinh

e Mot dy doan thir nghiém

e giao dich cua mirc trung binh

e Két qua du dodn nhom nganh

e cacvin dé cu thélién quan dén
e kétluin

Cac chwong trwdc da cung cip cac yéu to cia mot hé théng t6i da hda loi nhuin xac suit,
dwa trén mo hinh chuyén dong gia hop ly. ba dén lic kéo cac yéu to nay lai véi nhau va xem mot
hé théng nhw vy c6 thé hoat dong tot nhw thé nao trong thuec té.

CAC CONG CU THEO LENH CUA BAN

Nhitng gi c6 san cho ban 12 mét tip hop cac cdng cu chung va mdt tip hop cic cdng cu cu
thé. Ban chit cia m6 hinh chuyén déng gia 1a nhw vy ma ching c6 thé dwoc diéu chinh cho mot
loat cAc muc tiéu dau tw. CAc muc tiéu nhw vay, 1an lwot, duwa trén s6 von dé dwoc quan ly, diéu kién
thi tredng, va thoi gian va nd lwc c6 san dé lwa chon, phan tich va theo doi gia.
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Cac cong cu chung theo y cia ban bao gom nhirng diéu sau day

Hiéu vé sy ton tai va ban chit ctia chu ky gia c6 phiéu, va y nghia déi véi thoi gian
giao dich dwoc cai thién. Hi€u vé tac dong cua viéc cai thién thoi gian dé t6i da hoa
loi nhuan.

Ban chit cta thoi gian dwoc cai thién 1a gidm rui ro giao dich, cho phép rut ngan cac
giao dich va sic sé. Nang suat trén von dau tw la cwc nhay cam véi cac yéu to nay.
Khodang thoi gian giao dich rat ngan va nhu ciu tdi da hda thoi gian dau tw nhu cau
lwa chon va phéan tich vin dé nhanh chéng va hiéu qua. Cac khai niém "Scanscan 'va"
on dinh "cia Chwong Niam dap (rng cic yéu ciu lwa chon van dé, trong khi cac
phwong phap d6 hoa va tinh toan cia chwong bon, ndm va sau théa man cac phan
tich.

Cac cdng cu cu thé c6 sdn 1a tit ca cac ky thuat d€ chuyén ddi cac khai niém vé mo hinh
chuyén dong gia thanh tin hiéu hanh dong khach quan. Bao goém cac:

Dbu hiéu biét vé mo hinh tuin hoan dé cho phép phén tich phong bi.

Suw hi€u biét day du vé cac co ché hinh thanh cic maiu biéu d6 dé cho phép do phan
giai cua chung bang phwong phap phan tich tuin hoan.

Viéc xac dinh va giai quyét hinh tam giac.

Viéc xac dinh va giai quyét cac dwong xu hwéng hop 1€.

Y nghia va st dung cac khai niém ve thoi gian canh va gitta bang tan.

Cac khai niém vé cac cdp do ban cat gidm "ton that" dwa trén "hodc bao quan loi
nhuan" dwa trén ".

Hiéu va st dung phong bi thoi gian khong thuec.

Chirc nang, y nghia va st dung dwong trung binh di chuyén ntra va toan bo.

Hiéu vé suw twong tac gitra cac ddc diém di chuyén trung binh va cac yéu t6 cia mo
hinh tuan hoan, dé mic trung binh nhu viy CGN dwogc st dung dé giai thich cac hién
twong theo chu ky.

Ban chit va str dung dwong trung binh dao ngwoc

GIAI PHAU MOT GIAO DICH

Ngay la ngay 1 thang 11 nim 1968. Ching toi di sin sang dé dwa kién thirc m&i tim thiy ctia ching
toi dé lam viéc. Lam thé nao dé ching ta di vé n6?

Cau hoi dau tién dwoc tra 1o la: \"Ching ta nén tim kiém co hoi d€ mua hay ban khong?\" D€ tra
10, chting ta phai dwa ra phdn doan vé tinh trang chu ky cua thi triedng n6i chung. Piéu dau tién can lam la
ap dung phan tich theo chu ky vao mirc trung binh!

Xac dinh "Trang thai cua thi trweong”

tré vé hinh 11-7, chdng t6i thay chdng tbi 24 thang theo thanh phan 4,5 ndm danh nghia cia mé
hinh tuan hoan. Ching tdi cling thiy tir Hinh 11-8 rang trong nhirng nim gan diy, chu ky nay da dat diém
trung binh 52 thang trong thoi gian. Ching tbi gin nira dwong cling va trén cung 1a tiép cin. Diéu nay cé
nghia la ching ta khong thé mong doi sw noi séng tir bién dé rat 1én nay
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chu ky trong mét thoi gian dai dén. Mt khic, ching t6i khong mong doi mot mirc d6 thip vé thanh phan
nay trong 28 thang nira, diéu nay sé dat n6 vao vung lan cin cua quy FMT nam 1971. Viéc day tir yéu t6 mo
hinh tudn hoan nay sé hoi ngwoc lai- trén thoi gian gan.

Bay gitr liéc nhin ldc 11-2. Phan thap 817,61 trén bang xép hang nay xdy ra trong tuin két thic vao
ngay 22 thang 3 nam 1968. Trong van ban di cing hinh 11-4, mc thip nay da dwgc chirng minh la do thanh
phan tuin hoan 1 & thang danh nghia ctia mé hinh cta chdng t6i va la mic thip nhw viy Trwdc ngay nay
ngay 1 thang 11 nam 1968. Do d6, ching t6i biét ching t6i 1a 32 tuédn theo thanh phén nay, (nhw thé hién
trong chwong hai) da trung binh 71 * 4 tuén trong qua khit gan. Mot phan phat trién dwoc dy kién trong
chu trinh nay & mirc khoang 35 dén 36 tudn, chi con lai ba dén bén tuin & mirc cao nhit.

So sanh c4c s6 liéu IE2 va 11-3, chiing ta thdy rang mic thdp mdi nhit clia thanh phan 26 tuin cia
moé hinh cia chung t6i da xay ra tai diém dwoc danh diu "J" trong Hinh 11-3. Trung binh dat mic thip
863,33 tai thoi diém nay, tudn két thic vao ngay 9 thang 8 ndm 1968. Chung tdi hién dang 12 tuén theo chu
ky nay, dwoc thé hién trong chwong hai dé trung binh 21,4k3,5 tuin trong qua khi gan. Do d4, chung t6i hy
vong thanh phan nay da dirng ddu mot dén hai tuin trwéec, va dwoc nhe nhang & nhwoc diém.

Ma khéng di xa hon, chiing t6i c6 thé néu mot s6 két ludn lién quan dén cac hoat dong giao dich cta
ching toi trong twong lai gn bat d4u tir ngay 1 thang 11 nam 1968:

e Chu ky 4,5 nam chi vai thang ttr dinh.

e Chuky 18 thangla ba dén bén tuén tir dinh.

e Chu ky 2Dweek da dirng ddu mot dén hai tudn trudce. Sw két hop ctia da tang nhe tir cac
thanh phin 4,5 ndm va 18 thang nén tam th&i virot qua thanh phan 26 tuin, nhwng chi trong
ba dén bdn tuin t&i, sau d6 ca hai chu ky 18 thang va%-Week sé bi nhwoc diém,

e chivdi mot chu ky 4,5 ndm 1am phang d€ mua sam. Chung tdi hy vong mot ca hich cudi ciing
cudi cling dén thi tredng, sau do 1a hoat dong giam gia dang ké!

e Ching ta nén giao dich lau dai khodng mdt thang sau dé chuyén sang phia ngan cua thi
trueong vi cac tin hiéu hanh dong cla chung tbi phat trién! Vi twong lai ngay 14p tic, ching
toi dang tim ki€ém co hdi mua hang, nhwng ching toi sé rat than trong, gitr cac giao dich ngan,
va sdn sang ddo nguoc 14p tredng clia ching téi mot cadch nhanh chéng.

e Chung tbi s& khong mong doi niang suit 16n cho mdi giao dich, vi chung t6i dang & trong
vung 1an cin cia mot thi tredng hang dau.

Du¢i day 12 mot vi du tuyét vori vé vién tro mot no luc tinh toadn t6i thifu c6 thé cung cip. K& tir khi phan
tich tudn hoan ctia chung tdi cho ching toi biét rang chiing toi dang ti€p can thi trwdng tai mot thoi diém
khong ly twdéng (hanh ddng mau thuin clia mot s§ thanh phan chu ky 16m), ching t6i mudn danh gia doc 1ap
vé két ludn ctia ching toi lién quan dén mot phong trao ting gia ngin han. Ching toi sé 4p dung ky thuat
trung binh ntra nhip dé cung cip cho ching t6i sw xem xét nay.

Hinh VIII-I 1a m6t 4&m mwu hang tudn dwoc mé rong vé chu ky 21.4 tuan tudi thip 9 thang 8 nam
1968. S&r dung trung binh di chuyén mwoi tuin (nhw mot xap xi gin véi niva gidy trong 21,4 tuin), ching ta
th4y rang mirc thap ctia ngdy 9 thang 8 thuwc sw1a mot chu ky 21,4 tun. Mot nira ctia khodng thoi gian trung
binh ntra khoang muwoi tuan 1a ndm tudn. Nam tudn ké tlir ngay 9 thang 8 dat DJIA vao khu phd ctia 930.
Hanh dong ctia DJIA va
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Trung binh di chuyén muwoi tuén ké tir thoi diém do, cho mot diém lién két, tudn két thic vao ngay
27 thdng 9 nam 1968, tai 932. Ching t6i hy vong viéc di chuyén tir mic thip 863 dén 932 thanh mét nira
cda téng so di chuyén, nén ti€p tuc téng cong 138 * 14. Diéu nay sé dwa DJIA 1én 1001 + 14 hoac 987 dén
1015 v&i muc tiéu 1001. Gia tri dong ctra vao thir Sau, ngay 1 thang 11 nam 1968, 1a 948,4, vi vay chung toi
dang dy doan dong thai toi thi€u 39 diém dé phat trién thi treong.

Phan tich nay cat tia nhirng két luan c6 ngudn gdc tir Statns theo chu ky va chung t6i c6 thé thoai
mai ti€ép tuc theo ké hoach.

Chon van dé

quét cac biéu d6 Mansfield ngay 1 thang 11 nam 1968, cac ky thuit cia Chwong Seven mang Vit va
Bolt Corporation (New York Exchange) dé ban chu y, trong s6 nhitng nguwoi khac

C6 phiéu nay, sau khi giao dich tir 8 dén 14 trong 15 thang, da pha v& dén 18 vao cudi thang Chin.
Tinh dén ngay 1 thang 11, gia da kéo lai déu din trong ndm tuin, va hién dang giao dich tir 14 dén 15. Xu
chu ky ro rét 1a hién nhién trong chuyén dong vé gia trong qua khi, goi y cac yéu cau phan tich don gian
héa. Khéi lwgng trung binh 12 30.000 ¢ phiéu mdi tuin so v&i mikc tdi thi€u cin thiét d€ ddm bao 13i suit
ctia nha dau tw. Kiém tra nhanh véi mot chit gidy xwéc confms anh hwdng dén tin hiéu mua canh.

Dao sau hon, chiing toi thdy rang sy bién dong dwoc ddm bao béi con s6%% / inch trung binh trén
cho thang do & phia bén trai ctia biéu d6 Mansfield. Von héa la mét 1.663.000 c6 phiéu nho, cung véi khai
lwong trung binh cao ca hai giai thich va ddm bado chuyén dong gia nhanh chéng.

Xép hang chat lwong ctia B va ty 1é thu nhép chi phi la 20 biéu thi sw 6n dinh dwgc chip nhan. Cia
STIU quan tdm nhiéu hon dén vin dé nay la xu hwéng tang tredng thu nhép:

CUMULATIVE 4-QUARTER EARNINGS

2nd quarter, 1967 0.83
3rd quarter, 1967 0.66
4th quarter, 1967 041
st quarter, 1968 0.43
2nd quarter, 1968 0.51
3rd quarter, 1968 0.72

Thu nhip dwoc nhin thiy da ddo ngwoc mot xu hwdéng giam va thiét 1ap téc do ting tredng nhanh
chong.

Vén dé nay (cung véi khoang 20 ngudi khac ¢é loi ich twong ty) dwoc chon dé quét dé phan tich
thém tir tat ca cac vin dé trén cd New York va American Exchanges cho thi Sdu déc biét nay - ngay 1 thang
11 nam 1968.

Buwéc tiép theo la phan tich

Hay theo ddi vit va bu 16ng théng qua phén tich thoi gian giao dich ban dau va chi tiét.
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Dit liéu Hi & Low hang tudn dwoc 1ay tir ISL (xem Chwong Seven), Barrons, Tap chi Phé Wall hodc
cac ngudn c6 sin khac. V& can than, két qua xuat hién trong Fire VIII-2. Nhu thuwdng 1€ tai thoi diém nay, it
c6 thé noi vé viéc chirng khodn la mét '-buy, hay c6 nhiéu hon dé di vao nhwoc diém, hodc khi nao
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Truy tim tir bi€éu do6 chinh nay, ching ta sé phan tich trang thai tudn hoan nhw trong Hinh VIII-3.
Mot phong bi rong, chiéu rong lién tuc dwoc vé, va ngay 1ap tirc tao ra thong tin thich hop.

e Chuyén dong gia dén 14 tuin qua thé hién do tudi do 1én cua mot thanh phan chu ky 16m
theo nguyén tic bién dai.

e Hai miu clia thanh phan chi phdi c6 mit trong 16 - thdi han 20 va 16 tuan. Trung binh cho
hai mau nay 12 18 tuan. Ching t6i nhan ra thoi lwgng nay phit hop véi mé hinh chuyén dong
gia.

e Moi thanh phan nhu vy dwoc nhin thdy dwoc chia thanh hai phan doan - bay dén 12 tuan
trong thoi gian (trung binh 9,2 tuin). Whiie mot chit ngan dé so sanh vi thanh phian 13,0
tudn ciia mo hinh, ching tbi chip nhin két qua quan sat cia chung t6i d6i véi xac minh.

e Madi trong s6 nay dwoc chia thanh hai phan doan tir b6n dén bay tuan trong thoi gian (trung
binh 5,2 tuin). Diéu nay dwoc nhin thdy dé so sanh véi chu ky 6,5 tudn cla nguyén tic dé
ctt, voi dung sai ciia nguyén tac bién dai.

e Dong trung tAm ctia kénh rat cham chi - Teuig chiing t6i rang tdng cla tit ca cic thanh phan
dai hon trong chu ky 18 tuan dang cung cap dong lwc cho chuyén dong gia.



129

Ii

11“11,1]l.lh,

SCREW AND BOLT

.......

oo e N

~4ot8 ot tS - T L4k

o A

AP | | A | |

. '”
4 .-

SERIES T '~ ST 0 10 —=

S—18 ——

INVERSE 10 WK.
I MOVING AVERAGE

I

T ‘T"| |

R

o9 ope —— ———~ SERIES I

-7 <

9 —| SERES 1

The Weekly Prediction Plot




130

Do suw bién doi kha 16n trong thoi gian quan sat dwoc quan sat tir danh nghia mo hinh, ching toi
kiém tra két luan ctia ching tdi bang cach st dung trung binh di chuyén nghich ddo. Mot khoang thoi gian
19 tuan dugc chon (18 sé 1a ly twéng, nhung 1a mot s chin sé yéu ciu noi suy trwdc khi trir véi gia twong
rng). Trung binh di chuyén 19 tuén cda gia trung binh hang tudn dwgc hinh thanh va trir vao cac phwong
tién twong ng. Ban sé nhé lai rang hiéu rng ca hoat ddng nay 1a hién thi vé mot dong co s& ngang, tdng
cla tat ca cic thanh phan ngin hon trong thoi gian 19 tuin. Két qua dugc hién thi & dwéi ciing ciia Hinh
VIII-3. V&i sw khac biét nho, két qua quan sat dwoc tim thiy dé dwoc dwa ra.

Buéc tiép theo la ngoai suy trung binh (va bién thé tir trung binh) thoi lwong cua ba dinh ky dwoc
tim thay, dwoc xac dinh la sé-ri I, 11 va 111 trong Fire VIII-3. TC Lam diéu nay, ching t6i do lwong vé phia
trwdc trong thoi gian tir mitc thip nhat dwoc xac dinh ctia mdi loai, va c6 dwoc cac khu vire bdng meé chong
1ap dwoc danh diu I, 11 va 111. Pay la mét t6 cua mirc thap du kién, va dwoc nhin thiy dé kéo dai tir thoi
diém hién tai dén khodng ba tuin trong twong lai. Ching t6i mong doi mot co hdi mua dang ké trong co6
phiéu nay.

ba vuot qua cac bai kiém tra phan tich ban dau 1a mdt vin dé quan tAm, biy gi¢r ching t6i mudn xay
dung biéu d6 "lam viéc" ctia ching to6i. Thu thap dir liéu hang ngay tir mirc thap cudi cling ctia chu ky ISWeek
va &m muwu san xudt Hinh VIII4. Phong bi va td ctia mirc thip dwoc sao chép trén biéu do nay tir cic s6 liéu
truedc do.

bung nhw dw doén, sé tao dir liéu hang ngay tao ra thong tin méi lién quan dén cac thanh phan thoi
gian ngin hon. Mot trong d6 chiém wu thé nhit 1a kéo dai tim dén 11 ngay hoic trung binh 9,9 ngay. Ching
toi da sdn sang dé néu diéu kién tuan hoan cta c6 phiéu cho tuin sau nhuw sau:
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® Sum of all long duration components Hard up

® 18-week component 14 weeks along.
Down. but due to
bottom soon.

e 9.2-week component 4 weeks along.
Up. but topping soon.

e 5.2-week component 4 weeks along.
Down, but bottoming
soon.

® 0.9-daycomponent 4 days along.

Up, but topping soon.

Dbiém hién tai, ba 1én va hai xudng. Hai trong s6 cac UPS sé& sém dirng dau va hai trong s6 cdc nhwgc
diém dé dén dudi cung ra & "T6". Hién tai tinh trang tuin hoan 1a mot trong nhitng diém cin bang gan do,
khéng cé gi kéu goi cac hoat dong nhwoc diém tiép theo trong twong lai gan.

Mat khéc, trong mot thoi gian ngan, xung quanh khu vuec t6, tinh hudng sé bi thay déi dén mirc tat
c4 ndm thanh phan s& dong thoi & mat trai. Chung toi két luan rang ¢ phiéu nay rit gan tin hiéu mua

Hinh thanh dong xu hwéng giam hop 1é

tai thoi diém nay, chung ta phai xac dinh thanh phin tudn hoan ma chiing ta mong muén giao dich.
Chung tdi biét rang khoang thoi gian giao dich cang ngdn di chon ty 1& phan tram mdi don vi s& mong doi.
Chuing ta ciling biét rang chiing ta cé thé ting ning suit bang cach truyén lai tin hiéu MUA-Band-Band Up-
Corning, va ch& dgi mot co hoi gitta bang tin. Nhitng cAn nhdc duy nhAit lién quan dén viéc dwa ra quyét
dinh 12 s8 tién ma ching tdi mong mudn dau tw vao c6 phiéu nay, va lwgng thoi gian ching toi c6 sin dé
phan tich. Hay dé ching t6i gia dinh trong trudng hop nay rang cac quy lién quan 12 100.000 do la hodc it
hon (cho phép ching t6i vao va ra khéi c6 phiéu twong d6i nhanh chéng), nhung lwong thoi gian c6 sdn cho
chiing t6i c6 phin han ché. Theo d6, chiing t6i dwa ra quyét dinh hoat dong theo chu ky L & TUAN, véi gi¢i
han twong &ng vé l4i suit ning suat, dé thay d6i nhu cau duy tri mét s6 c6 phiéu dwgc phan tich va sin sang
cung cip nhiéu tin hiéu hanh déng.

V&i quyét dinh nay dwoc dwa ra, ching toi chon thanh phan thoi gian ngan hon tiép theo lam co s&
cho dong xu hwéng gidm hop 1é cia ching t6i hodc 9,2 tuan. Ching toi lwu y tir Hinh VIII-4 ma ching t6i da
vuot qua dinh cda chu ky 9.2 tuan thir hai va vé theo dwong xu hwéng lién quan, chAm dit & trung tim cta
t6 yén dwoc mong doi nhw n6 nén. Ching tdi xac dinh rang néu khéng c6 dong xu huéng hop 1& nao khac,
chung t6i sé mua c6 phiéu khi n6 veot qua dwdong xu hwéng rat.

Tiém nang va rdi ro tinh toan
tai thoi diém nay, chdng ta c6 thé goi mot meo gon gang dwa trén mikc trung binh ntra nhip dé wéc

tinh tiém ning tang gia va rdi ro nhwoc diém. Ching tdi lwu y rang trung binh di chuyén muwoi tuan xap xi
ntra khodng thoi gian giao dich ctia ching toi



132

xe dap. Néu phan tich ctia chiing toi 1a chinh x4c, va xu hwéng gidm gia hién tai dwoc ddo nguwoc trong to cia
ching t6i, trung binh di chuyén muwdi tudn ciling phai dirng lai va ddo ngwoc mot xu hwéng giam tai thoi
diém nay. Tuy nhién, hiéu rng nay sé khong dwoc nhin thiy trong nam tuin nira (giai doan lag ctia trung
binh mwdi tudn trung tAm). P6i véi mirc trung binh dé bat 1én bay gi (nhw tinh todn ndm tuan Ké tir bay
gi®), gid trung binh hang tudn ndm tuan trong twong lai phai 1&n hon sau tudn trong qua khi. Dé cip dén
Hinh VIII-2, ching ta thdy rang mic gia quan trong nay la 17 1/2.

Diéu nay cho chiing ta biét rang néu phan tich cua chiing téi 1a chinh xac, gia sé ting tir khodng 14
112 hién nay dén 17 112 trong nam tuan téi. Nhwng diéu nay sé chi 1a mot nira trong téng sé di chuyén dw
kién (xem ly thuyét vé trung binh nira nhip trong chwong siu). Ching téi dw doan thém 3 diém, nhan gia
dén 20 112 trudce khi di chuyén hoan tit. Do do, tiém nang ting wéc tinh cia chung téi la 6 diém, so véi rai
ro gidm gia khoang 112 diém cong v&i mirc do thua 16 FMT cta ching toi sé & mirc 14. Ty 1é cugc do, cong
véi mirc tiéu chudn dy kién 1a 80 dén 90% quyét dinh chinh xac, xac nhan sy mong muén cua giao dich.

Chung toi hién dang dwgc moi va cho tin hiéu hanh déng
Mot giao dich m6 hinh
Hinh VIII-5 d3 phat lai cic sw kién tiép theo va phan tich kém theo.

Ngay thi Hai tiép theo, ngay 4 thang 11 - thiét 1ap hanh dong cua thé Sau truedc do6 vi 1a hang dau
cta mot thanh phan thai gian ngdn hon so véi dong xu huéng hop 18 s6 1 (VTL 1) dugc dua trén. Theo do,
VTL 2 dwgc rit ra, va né dwoc xac dinh rang mot giao dich trén dong nay sé tao thanh tin hiéu mua.

Thi treong da dong ctra vao thir ba, ngay 5 thang 11, nhwng vao thir Tw, ngay 6, c6 phiéu di mé trén
VTL 2 va tin hiéu da hoan t4t cho viéc dat hang mua. Ching tdi sé cho rang lénh duoc thwc thi & mirc trung
binh ctia pham vi thip trong ngay (15 112). Ddng thoi, chiing tdi vé trong TLL-1 1am cip d6 thua 16 FMT cia
ching té6i, va ching t6i xac dinh dé ban ngay 1ap tlirc néu gia giao dich dwdi gia tri nay (14 118) -hoht, ching
toi nhap 1énh dirng & mirc gia nay

Cac c6 phiéu hoat dong nhw mong doi trong vai tuin sau cho dén ngay 26 thang 11. Piéu nay da
thiét 1ap sw dirng chan trwdc & vung 1an can 15 1/2 khi trai dai 1én mirc thip cia mot thanh phan ngan han
sé dwgc str dung sau nay trong estabiishing hop 1é dong xu huwdng tang. Ngoai ra, thoi gian cua yéu té nay
dwoc lwu y, trong nhiéu chu ky cu6i cung, 1a khoang 25 ngay. Sau d6, cac thoi lwgng nay dwoc str dung dé
thiét 14p khu vuwc n& chéo, "A," 1a tiém nang thip téi cho thanh phin nay.

Trong khi d6, chiing t6i lwu y rang trung binh di chuyén mui tudn (dwoc xay dung dwédi dang nira
vong mot cach hop 1y cia thanh phan 18 tuin) chi mi bat dau tir dAu dén mirc thip dw kién vao khoang
ngay 1 thang 11. Ching t6i biét mic trung binh nay phai cham day trong khu vwc nay va bat 1én mat lan
nira khi gi4 da tién 1én khodng mot nira theo nhw ching sé dugc ddy bang chu trinh] & tuin. Vi diéu nay
chwa x4y ra, tin hiéu thinh hanh ctia chung t6i 1a "GIU™" va chiing t6i biét rang tit ca déu t6t véi giao dich ctia
ching toi, chan cac yéu t6 co ban khong lwong triede dwoc cé thé ghi dé ky vong theo chu ky. Diéu nay
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Kha ndng chung t6i da bao vé chong lai viéc thiét 1ap "bdo quan lgi nhuin" hodc "do6 mat mat" ctia ching toi.

Vao th Sau, ngay 6 thang 12, xu hwéng tang dw kién cla trung binh mwoi tuin (nhw dwoc hién thi
dwoc khoanh tron trong Hinh VIII-5). Phép ngoai suy cda sw tang dan dwoc hién thi chdm, véi mot giao
diém v¢i chuyén dong gia & 18 1/8. (Hay nhé sir dung khoang thoi gian x4p xi bang nhau gitra cac giao 16
ctiia mirc trung binh nay v&i dwong trung tim cua phong bi chira thanh phan d6 la nira nhip nhw mot huwéng
dan dé ngoai suy. Ngoai ra, trung binh 2QWeek c6 thé dwoc xay dung va ngoai 6 P& phuc vu cling mét muc
dich.)

Di chuyén cho dén nay da dén tir 14 112 dén 18 118. Diéu nay dw kién sé 1a mot nira ctia tong s6 di
chuyén, hién dang dwoc nhdm muc tiéu vao 18 118 + 4 = 22 1/8. Dung sai ctia + 1 0% ctia tdng s6 di chuyén
dworc ap dung, cung cip 22 118 K.8. Lam tron va chuyén xudng 118 (dé thuén tién va dwoc bao thu), dat 21,
22 va 23 la muc tiéu thap hon, muc tiéu va gidi han trén twong rng ctia dong thai dw kién. Khu viec dw doan
nay dwoc hién thi né chéo trong Hinh VIII-5.

Vao ngay 19 thang 12, hanh déng cia ngay 17 dworc hién thi la mirc thip dwoc mong doi trong khu
vie "A" va dong xu hwéng tang hop 1é VTL-3 dwoc rat ra. B6n ngay sau dé gia quét vao khu vwc du doan,
va chung t6i c6 mot sw lwa chon dé thwce hién. Ching ta c6 thé nhan lgi nhuin ngay biy gi¢ hodc ching ta
c6 thé chuyén sang viéc st dung cac dong xu hwéng tang hop 1é ngay cang déc va di ra ngoai phan con lai
cta dong thai, néu cd. Néu khda hoc sau dwgc chon, ching t6i da thiét lap khu vre né chéo tai "B" 1a mdi gior
th4p du kién cho thanh phin 9,9 ngay trwdc d6 dwoc chi y truée d6 va LDW nay dwoc thiét 1ap virng chic
b&i hanh dong gia 31/12. VTL4 dwoc thanh lp vao ngay nay. Nhwng gia hién da quét sach tot qua khi truede
cua ching toi 1én mirc cao 24 314. Bay gio chung tdi dang chin tuin theo chu ky 18 tuin va thoi gian sdp
hét. Hanh dong gia twong tw dwoc thiétlap VTL-4 cho phép chung ta vé VTL-5 (tir mic thip dén mirc chuyén
dong trong hai ngay qua). Ching tdi xac dinh rang néu gia thoéng tin ting va van & trén VTL-5, chiing toi sé
van con trong kho, nhung mot sw ddm thing cia dwdng xu hwdng nay & nhugc diém sé dugc hiéu 1a tin
hiéu ban. Ngay hom sau Tin hiéu nay da dwoc nhip nhay véi mire gia 23 718, 1 718 so véi mirc muc tiéu dw
doan cta ching toi. Viéc st dung cic dwong xu hwdng hop 1€ ngay cang déc dwa trén cac thanh phan thoi
gian rit ngan da trich xuit mic tang loi nhudn gon gang cho chiing toi.

Viéc st dung cac dwong xu hwéng dwoc hinh thanh béi mire thip hang ngay khong dworc coi la mot
thuwc hanh tiéu chuln. Cac yéu t6 cua tinh hudng da ra Iénh cho hanh dong nay & day la:

e Mirc gia da vuot qua khu vire dy doan cta chuing toi.
e Mirc gia dang tang 1én trén ngay ca sw rang budc phong bi ngoai suy cia ching ta la
e thoi gian tudn hoan da hét chu ky giao dich ctia chung tbi

Nhw vay, mot "blowoff" nhw vay thuwong dwoc theo sau bai sw co lai gia nhanh nhw nhau, va cac dwong xu
hwéng manh nhit cé thé sé dwoc str dung dé cung cap tin hiéu lgi nhuén.

Chung t6i da mua tai I5 112 vao ngay 6 thang 11 nam 1968 va dwoc ban & vung lan can 23718 Vao
ngady 2 thang 1 nam 1969. Ching t6i da kiém dwoc 49,7% loi nhuin cho cac quy dau tw sau khi c6 gia trong
tong s6 57 ngay theo lich. Ty 1& ning sudt hang nim ctia EQAgivalent 1a 318% mdi nam. An twong nhuw thé
nay dwong nhw, né phai duwgc lvu y rang van con ndng suit cao hon c6 thé néu lwa chon dworc tao ra tir cac
thanh phan tuin hoan ngan hon dé giao dich. Vi du, vdn dé twong tw nay la
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Giao dich trong thi nghiém dwoc mo ta trong phan tiép theo trong d6 muc tiéu ciia khodng thoi gian
giao dich rit ngan da dwoc dit. Két qua 1a mot giao dich mua & 16 112 vaban & 17 112, trong mot thoi gian
troi qua ciia mot ngay. Téng loi nhuén cla ty 1&é phan tram chi 1a 6% va mang (sau khi chi phi) da giam thém
3,2%. Tuy nhién, trén co sé hang nam, s& tién nay 1én t&i 1168% mbi ndm. Gia da tra cho loai biéu dién nay
la sw can thiét ctia viéc c6 nhiéu c6 phiéu dwoc phan tich day da khac dé dw triv d€ cac quy co6 thé dwoc dwa
tré lai lam viéc & noi khac ngay 1ap tirc. Bang cach twong phan, vi du trwedc day can c6 thoi gian va nd luc
chi danh cho moét ¢6 phiéu, trong khodng thoi gian gan hai thang. Mot binh luin thém la theo thi tw truedc
khi dé lai vi du nay.

SO lwgng phan tich dwoc mé ta 1a dé chila da dé giai quyét cac vin dé quyét dinh dwoc thiét 1ap bai
hanh ddng gia ca. Néu c6 sdn thdi gian, tat ca cac ki thuat dwoc mo ta trong cac chwong truedc nén dwoc 4p
dung va két qua dwgc cap nhat thwong xuyén. Trong mot sd trieong hop, mot sé6 phwong thirc sé khong tao
ra thong tin mé&i, nhwng tinh huéng thwong xuyén ma nd lwc phan tich bs sung tranh dwoc mot quyét dinh
khong chinh xac khién thoi gian bd sung c6 gia tri tot.

Mot 1dn m& rong giao dich

'vin dé trén 1a mot trong s6 35 da dwoc phén tich va stir dung trong Thi nghiém giao dich theo thoi gian thuc
FMT dwoc thiét ké dé€ 4p dung cac nguyén tic cua cac chwong trwdc. Thi nghiém nay dwoc thwc hién tir ngay
28 thang 10 dén ngay 10 thang 12 ndm 1968. Cac trwong hop nhw sau:

e Muc tiéu da dwoc diat & mic loi nhudn 10% trén vén diu tw trong khodng thoi gian giao dich trung
binh la 30 ngay. Quay tré lai nhw vy, néu ti€p tuc ma khong cé sy tham gia, sé két hop 10.000 d6
la vao 1.000.000 do la trong khoang 44 thang.

e Nguoi ta di quyét dinh rang cac tin hiéu mua va bdo quén loi nhuin sé dwoc st dung theo céc
phwong thirc dwgc mo ta, nhwng loi nhuan dé sé dwoc thwce hién & mirc tuy y 11,1%.

e Theo cach nay, né da dwoc 1én ké hoach dé gitr khoang thoi gian giao dich va dé thiét 1ap mot mau
giao dich cang lén cang t6t trong khodng thoi gian ngan nhit c6 thé. Cac hoat dong dién ra tir mot
van phong dwoc trang bi dé hién thi cac vin dé dwgc phan tich va theo doi.

e Mot nhom gom nam ngwdi da dwoc st dung dé€ quét cac biéu d6 hang tuén, chon cac vin dé dé phan
tich, tién hanh phan tich va theo déi gid cho céc tin hiéu hanh dong. Mét thanh vién cia nhém da st
dung mo6i gi¢i hién thi dé theo doi cac giao dich trong cac vin dé da chon cho tin hiéu hanh déng.

K&t qua ctia hoat dong nay dugc tom tit nhu sau:

e balwot "thi trudmg" ngan han da dwgc dw doan thanh cong nhw trong Hinh VIII-6.

e Hailwot nhém Industry dwoc dw doan véi két qua dwgce thé hién trong sé liéu VIII-7 va VIII-8.

e Tdéngcong c6 42 giao dich da dwoc hoan thanh trong 35 van dé. Ba mwoi sang trong s6 nay da thanh
cong, va bon 1a thit bai, dAn dén ty 1& thanh cong 12 90,5%. Muc tiéu niang sut da duoc vuot qua.
Pat dugc két qua 12 8.% loi nhuin rong moéi 9,7 ngay.

e Ty Ié ning suit hang nim twong dwong dat dwoc 1a 2474% mdi nim twong phan véi ty 1& khach
quan la 313,8%. Ty lé hoan vdn dat dwoc, néu ti€p tuc khong c6 tién vang, sé két hgp 10.000 do la
vao 1.000.000 do la trong khoang 15 thang!
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PREDICILON CUA AVERAGES HOAT PONG

bat dau vao ngay 23 thang 10 nim 1968 védi viéc phan tich DJIA dwoc mo ta khi bat dau chwong nay. Phan
tich da dwoc mé rong bdi phong bi va cac phwong phép trung binh nira nhip dé tao ra cac dw doan FMT ba
trong Hinh VIII-6.

Trong hinh nay, cac thanh doc ran cho thiy thoi gian dw doan dwoc thwe hién va cac nha lanh dao da cat
cho thay cac khu vwe gia thoi gian dw doan. Trwédce ngay 23 thang 10, thi tredng da bi wu tién. Phin tich kéu
goi gidm ngay lap tirc vao khu vwrc 93C950, sau d6 tang 1én trong khoang tir 960 dén 1000. Diéu nay sé dwoc
theo sau b&i mot giot doc dén gitra 890 dén 930.

Khi thoi gian tién trién, mirc thAp ngan han ban dau da dat dwoc, Va vao ngay 12 thang 11, Vung thoi gian
cho mirc cao 16n du kién da dwgc tinh ché va mé réong dwéi dang SHCWN.

Vao ngay 25 thang 11, thoi gian cia muc tiéu thap & mirc 910 da dwoc stra ddi tir cudi thang 12 dén dau
thang 1 ndm 1969. Luu y rang du dodn nay da dwoc tinh ché ngay ca trwdc khi dat dwoc hang dau du kién
trong khoang 1000 da dat dwoc! Dw doan cudi cung ctia bd truyén da dwoc thwe hién vao ngay 4 thang 12.

Tai thoi diém nay, thi trvong da dat dén khu viee muc tiéu dé 1am hét han, nhwng van chwa bit dau sy suy
giam sau d6. Mac du thi nghiém da bi chAm d&t ngay sau d6, hanh dong thi trwedng sau diy cho thiy mirc do
chinh xac cia dw doan cia mirc thip dé theo doi héa ra.

Két qua ctia dy doan nhom cong nghiép

Hinh VIII-7 cho thay két qua ctia dw doan bién nhém nganh diu tién cda thi nghiém, va mirc gia ti€p theo
cda tit ca cac vin dé trong nhom trong thi nghiém. Pong thai toi thiéu la 8,2%, mic toi da la 3776 va di
chuyén trung binh 1a 21,5%. Nhé lai rang cadc muc tiéu thi nghiém 1a t6ng doanh thu 11,1%, dong thai dw
doan da cung cip hé s6 an toan trung binh hon 2.0.

Dong thai tiét kiém va nhom cho vay dwoc kéu goi vao ngay 8 thang 11 véi két qua gan nhw giéng hét nhau,
nhw dwoc chi ra trong Hinh VIII-8.

Cac van dé cu thé

lién quan dén viéc 1ap bang cta Hinh VIII-9 cho thiy cac van dé cu thé dwoc phan tich va theo d6i thong qua
tin hiéu mua va ban trong qué trinh thir nghiém. T4t ca cac tin hiéu hanh ddng cho cac c6 phiéu nay (cling
nhw d6i véi mirc trung binh cia nhém Dow va nganh) dworc ghi nhén vi ching xay ra va bao cio béi Ban ghi
nh& hang ngay dén cac nha quan sat vé tw. Cac ddu sao cta hinh cda hinh chira cac van dé ma cdc danh muc
dAiu tu thyc t€ da dwoc quan ly. Cac tin hiéu hanh déng con lai khéng dwoc hanh dong, nhwng da dworc st
dung lam bao hiém dé dam bao 100% thoi gian dau tw ctia cac quy (da dat dwoc trong sudt thi nghiém). Gia
mua va ban 1a cac gia tri thuc té dwoc ghi nhan béi Ban ghi nhé vao cac ngay dwoc chi dinh hodc gia mua va
ban thuc té cho nhirng trwong hop vén dwoc dau tw.
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Trading Experiment Results
Fnalysis of Buy-Sell Recommendations
(10/23/68 Through 12/10/68) Deye
Tisue Buy Dote Sell Date Buy Level Sell Level % Tnvestid

* 1 CHD 11/12/68 1129/68 381/4 42172 +11.1 17
; CRI 11/13/68 11/18/68 61-1/2 68-1/4 +11.0 0s
i B KIM 11/7/68 11/12/68 $91/2 69 +15.9 0s
4. NWA 11/8/68 1129/68 85-3/4 95-1/4 +111 21
. 5. GLP 11/6/68 12/10/68 17-3/4 18-3/4 +05.6 4
6. FTR 11/6/68 12/2/68 35 38-5/8 +103 26
* 7. DMC 11/7/68 11/15/68 3191/4 46 +17.2 08
8 AT 11/12/68 11/22/68 30 3412 +15.0 10
.9 ADB 12/3/68 12/10/68 23172 25-5/8 +09.0 07
*10. PKE 11/12/68 11/15/68 13-1/4 14-3/4 +113 03
1. AEX 117768 11/14/68 50 53718 +01.7 0
12 BOU 11/29/68 12/10/68 274172 31 +12.7 11
13 CHI 11/14/68 12/10/68 34 37-1/8 +09.2 26
*14. PKN 11/12/68 11/18/68 48 54-1/2 +135 06
*15. AU 11/7/68 11/18/68 45172 50-1/4 +104 i1
*16 VIK 11/7/68 11/12/68 30172 34 +11.5 0s
17 ARD 11/12/68 11/22/68 157 174-1/4 +11.0 10
*18 WYL 11/8/68 11/15/68 38 42 +10.5 07
19 FAMN 11/8/68 11/12/68 27-1/2 19-3/4 +08.2 04
*20. C.-\.I.: 11/8/68 11/18/68 20-7/8 23112 +125 10
2 W 11/8/68 11/27/68 15-1/2 17-172 +129 19
2 CRT 11/8/68 11/15/68 35-1/8 39 +11.0 07
23 BNF 11/12/68 11/22/68 2 22-3/4 +135 10
24 GWF 11/12/68 11/29/68 25-1/4 30-1/4 +198 17
25 WBL 11/13/68 11/22/68 93/4 10-7/8 +115§ 09
26. BCE 11/26/68 11/27/68 14 15-5/8 +11.8 01
27. WOR 11/12/68 11/15/68 9-3/4 10-7/8 +1L5 03
.28, FCF 11/13/68 11/13/68 35-1/4 39%1/8 +10.7 01
29 LPY 11/25/68 12/2/68 21-1/2 23-3/4 +104 07
*30. FTR 11/25/68 12/2/68 35-1/2 38-7/8 +09.5 07
:jl. CRI 11/26/68 12/10/68 65-1/2 71-3/8 +09.0 14
g;. NWa 11/26/68 11/29/68 90 90-1/4 +00.3 03
33 SCw 11/26/68 11/27/68 16-1/2 17-1/2 +06.0 o1
34 oX 12/3/68 12/5/68 14-1/4 15-7/8 +114 02
35, CLI 12/5/68 12110168 32-1/2 3578 +104 0s

*Represents transactions in which actual funds were invested.

Ave. % =+11.1%

Ave. Days =9.7D
Ave. %Day =1.14%/D
Ave. % Costs = 2.2%
*Note: Multiple predictions per issue brought the total number of completed transactions to 42.

KET LUAN

DLRYS da dau tw thi nghiém giao dich nay dwoc thwce hién tai mot nhip d6 ngan chan phén tich toan dién.
Chi c6 mtrc t6i thiéu tuyét d6i clia cong viéc dd hoa c6 thé dwoc thwc hién trén 40 dén 60 van dé ctia mdi c6
phiéu "6n dinh" hang tuin. N6 chdc chdn 1a ding 1a mot
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Paucity cta nd luc phan tich sé khong du dé xt ly nhiéu diéu kién thi trudng. Tuy nhién, két qua c6 y nghia
trong mot s6 khia canh

N6 da dwoc chirng minh rang cac khoang thoi gian giao dich cta thir tw mudi ngay cé thé dat dwoc
v&i du tin hiéu hanh déng dwoc tao ra d€ dam bao 100% thoi gian dau tw cta cac quy.

Nguwoi ta chi ra rang mirc t8i da Iy thuyét khodng 2400% mdi nam cho cc quy dau tw c6 thé dwoc
san xut.

Ngudi ta thiy rang sw ky vong ctia 90% chinh x4c quyét dinh c6 thé dat duworc.

Nguwoi ta da hoc dwoc rang ca nhan trung binh sé 1am tdt nhat bang cach tip trung vao mot phan
tich ky lwdng vé mot vai van dé. Cac yéu ciu vé thoi gian phan tich dé xr Iy mét s6 lwgng 1én cac
van dé déu bi cAm trir khi m6t nhan vién nhan sy dwoc st dung.

Mot ky vong cao vé dd chinh xac quyét dinh loai bd sw can thiét phai da dang hoa. C6 1é tot nhit 1a
thap sang cac cam két tdi da hai dé€n bon van dé tai bat ky thoi diém nao.

Nguwoi ta da chi ra rang ly thuyét c6 gia tri va cAc phwong thirc hoat dong. T4t ca nhitng gi ban can
lam 1a 1am chi cac ky thuét, va tranh cdc Bamers tAm ly von cé trong viéc trich xudt ma thut tir thoi
gian giao dich chirng khoan!
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Chuwong chin

Tai sao gia co phiéu thay doi

e cach ra quyét dinh xam nhép vao birc tranh

e hiéu quyét dinh phi ly quy tic

e nhitng gi ban nén biét vé

e cicyéuto co ban ctia cong ty danh huwdng dén gia

e anh hwdng cta cac yéu t6 moi treong rong

e khéng nén ban trong trwomg hop chién tranh?

e Nhitng gi vé sw phan huy tién té&?

e Lam thé nao cac cudc khiing hoang quéc gia sé anh huwdng dén quyét dinh ctia ban
e cach GNP anh hwdng dén thi treong hién dang so sanh chu ky so véi lich str!
e Tac dong cla sy sup do cua Phap

e (& dayla mic d6 dai chu ky anh hwdng dén thi treong

e tOm tit vé sy thay ddi veé gia

Tinh dén thoi diém nay, muc tiéu da dwoc dwa vao tay ban nhanh nhat c6 thé cac yéu to can thiét cia mo
hinh chuyén dong gia, mot s6 phwong phap dit né vao st dung thwc té trong thoi gian giao dich va cach
ti€p can tich hgp dé dau tw dwa trén né.

Bay gi¢r da dén lac FFI trong mot s6 khoang tréng; dé cung cip cho ban sy tw tin ting 1én va hiéu biét tai sao
cac ky thuat hoat dong. Sw hiéu biét nhw vay 1a khong can thiét khi tit ca dién ra sudn sé, nhwng c6 thé chiu
dwoc ban mot cach tét dep néu cam xvc clia ban ra khoi tim tay hodc moi thi khong xay ra kha nhw mong
doi.
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Lam thé nao ra quyét dinh vao bikc tranh

Bay gi® ban phai budc minh phai tir bé nhiéu khai niém dau tw truyén théng, thay thé ching bang nhirng
khai niém méi. Diéu nay khong dé 1am, va mét Iy do hop ly d€ 1am nhuw vay 1a mét vién tre.

Vi dy, ban phai stra lai cac khai niém rai ro ciia minh.

Cac thu tuc dAu tw truyén thdng dwa trén nghién ctru cac nguyén tic co ban dan dén cac giao dich 1au dai
v(&irdtitkha nang tAn dung ty 1€ nang sudt khdng 16 thdng qua cac giao dich ngian han va hop chitlei nhuan.
Dao dong gia trong phwong phap nay la té nan phai song sét, va cach duy nhit trong dé rii ro c6 thé gidm
xudng mirc chdp nhin dwgc 1a chon c6 phiéu tét, hdy ky lwdng trong nghién ctvu co ban cta ban, c6 niém
tin vao kinh doanh va dao tao ban than dé rit kién nhan . Giao dich ngin han bt ban trong hanh dong dao
ddong va trinh bay rai ro khong phu hop trong loai dau tw nay.

Tuy nhién, by gio ban da dwoc tiép xtic véi mot suy nghi cap tién: cu thé 1a nhirng loai bo nay cé tinh cach
cua riéng ho, véi cac dac diém cho phép mot mirc dd dw doan nhit dinh, va do dé nguy co cac giao dich xen
ké ngan dwoc gidm dang ké! Nhiéu truyén théng dau tw sau sac siu sic 1a do d6 khong chi khong hop 16, ma
dworc dét vao vi tri méi ciia chinh ho dai dién cho rui ro khong thé thay doi.

Dbé thuc hién chuyén déi thai do can thiét sdu xuéng, ban phai c6 kha nang chap nhan uy tin ctia cic hién

twong duoc mo ta béi mod hinh. D& ho tro ban trong dinh hwéng dinh hwéng ndy, ching ta can quay lai
nguyén ly co ban cia mé hinh chuyén déng gia va thiét 1ap moét co sé tin dung.

FIGURE DX~

How Prices Fluctuate
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Hinh IX-1 12 mo6t khéi diiam ctia gidi phau thay ddi gia ca. Vao 6 c¢6 nhin "Co ché chuyén déi", ching toi sé
dat tit ca cac quy trinh gitra quyét dinh ctia nha dau tw d€ mua hodc ban va sy hoan thanh cua thwong mai
két qua. Thay d6i gia c6 phiéu dwoc coi 1a "dau ra" cua hop nay, thay déi rat lién quan dén méi giao dich.
Cac quy trinh trong hop Bay gi¢ chiing ta sé tién hanh bd qua, vi chiing la tryc tiép nhwng khong phai la
nguyén nhan nguyén té cua bién dong gia. D6 1a quyét dinh hanh déng bat dau toan bd qua trinh.

Nhwng diéu gi gy ra mot con ngwoi dé dwa ra quyét dinh? Hop ly? Cam xtic? Bao chi ctia hoan canh?

Té&t ca nhirng thit nay va nhiéu, nhiéu hon nira. Can hiéu ro vé diém nay tai thoi diém nay cac quy trinh thuc
té ma cac quyét dinh dwoc dwa ra khong hiéu - nhwng cang cé nhiéu nguwdi hoc vé chi dé nay, qua trinh nay
sé xudt hién nhiéu hon. Nhu ciu déc biét ctia ching toi 1a don gian hdéa quy trinh trong suy nghi ctia chinh
ching ta dén mirc ma ching ta cé thé chip nhian mot cdch hop ly sw kién méi la ma bay gio ching ta dw
dinh hoat dong, ngay ca khi ching ta khong thé hiéu day du vé nhirng gi khién ho ton tai.

Trong hinh IX, t6i don gian hda nhw vy dugc thuc hién bang cach gdp tit ca nhitng ngwoi dong gop cé thé
cho quy trinh quyét dinh dau tw dwéi ba tiéu dé:

1. Tat ca nhirng thi nay va nhiéu, nhiéu hon nita. Can hiéu ré vé diém nay tai thoi diém nay cac quy
trinh thyc té ma cac quyét dinh dwoc dwa ra khong hiéu - nhwng cang c6 nhiéu nguoi hoc vé cha dé
nay, qua trinh nay sé xuit hién nhiéu hon.

2. Nhu ciu dic biét ctia ching t6i la don gian héa quy trinh trong suy nghi ctia chinh ching ta dén mirc
ma ching ta cé thé chidp nhin mot cach hop 1y sw kién méi la ma bay gio chung ta dw dinh hoat
déng, ngay ca khi chiing ta khong thé hiéu day da vé nhirng gi khién ho ton tai.

3. Trong hinh IX, tdi don gidn héa nhuw viy dugc thwc hién bang cach gdp tit ca nhitng ngudi dong
gop c6 thé cho quy trinh quyét dinh dau tw dwdi ba tiéu dé:

Bay gi¢r ching ta c6 mét tay cam thd vi vé tinh hudng. Coi nhu:

1. Ban da thay cac vi du trong cac chwong trieée ciia dinh Ky thwong xuyén trong chuyén dong gia.

2. Ban chitva s ton tai cia cac chuyén nghiép nhw vay cé thé dwoc mé ta chi tiét. Ky thuit c6 thé bao
vay chi c6 thé hoat dong néu cac cong dung nhw viy ton tai va c6 thé dwoc hién thi dé€ lam viéc

3. Ban chit va sy ton tai cia cac cach thong thwdong nhuw vay c6 thé dwoc chirng minh mét cach thuyét
phuc bang cach phan tich thong qua mot sd phwong phap va két qua ciia Chwong Eleven va Phu luc.

4. Nhung - va day 1a quan trong theo dinh nghia, hanh dong gi4 ngiu nhién (do d6 cac yéu td quyét
dinh) khéng thé dong gép cho sw déu dan nhw viy. Hon nita, dé chdp nhin cic yéu t6 co ban la
nguyén nhan sé budc sw kién xay ra sw xuat hién cta cac sw kién co ban trong mot lich trinh théng
thwong, gidng nhu mot chuyén tau ché hang, va chung ta c6 thé dé dang chi ra rang day khong phai
la trweong hop

5. K&t luan 1a khong thé tranh khoi rang cac thuwdong xuyén theo chu ky lwu y phai 1a do tdng s6 tién
gop cda tat ca nhitng nguwdi dong gép khac véi cac quy trinh quyét dinh ctia con nguoi, hodc nhirng
gl ching ta da goi la dong lyc "X"!
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Va day la khai niém rat khé chip nhin. D€ lam nhw vy, ching ta phai thira nhin kha ndng mot diéu gi
d6 gay ra hang triéu nha dau tw hoat dong tir cac dia diém khac nhau, lam cho v6 s6 quyét dinh mua va ban,
& cac diém khac nhau, d€ hanh xt it nhiéu giong nhau va it hon mét cach kién dinh va kién tri. Lam sao cé
thé?

CAu tra 101 cho ciu hoi nay khong dwoc biét, mac du cac ly thuyét hop 1y c¢6 thé dwgc xy dwng. Diéu tét
nhit c6 thé dwgc thuce hién & day 1a chi ra rang nhiéu diéu gy anh hudng dén cac quyét dinh, thwong khong
c6 nhén thic c6 y thirc vé thwe té va nhirng diéu chwa biét trong qua trinh quyét dinh c6 thé c6 thé hinh
dung cho hanh vi dang kinh ngac vé bién déng gia.

Hiéu cac quy trinh quyét dinh phi ly

Trwéc hét, hidy xem xét mot tinh hudng gia dinh c6 1€ da trai qua béi moi nha dau tw & dang nay hay hinh
thirc khac.

Gia str ban da mua mot ¢8 phiéu trén mdt meo co ban. Ban dang thé hién loi nhuén gidy va cd gang dwa ra
quyét dinh vé viéc ban c6 nén ban hay khong. Gia str yéu t6 co ban van c6 hiéu lwc va ly do chinh ban dang
xem xét ban 1a loi nhuin ban sé cho thiy néu ban da lam. Nhirng yéu té khac cé thé tham gia vao suy nghi
cta ban tai thoi diém nay?

Cé 1& ban da khong thanh cong trong mot s6 giao dich cuéi cing cia minh va can "Ego Boost" thanh cong.
Vo ban c6 thé dang thi€u kién nhan, va ban c6 thé s¢ viéc ct gidm cac hoat dong dau tu ctia minh ing ho,
ndi, trang tri lai ngbéi nha néu ban khong thé hién mau den trong so cai cia minh. Ban da thay lgi nhuén gidy
giam dan dén déng do la thwc va xu mat truedc va ban khéng mudn né xay ra lan niva. C6 1€ 6 t6 vira bi hong
va du sao ban cling can tién.

Trong viéc dwa ra quyét dinh cta ban, 1am thé nao ban c6 thé cin nhic va danh gia tit ca nhitng cin nhic
nay dé c6 dwoc mot quyét dinh hop 1y va hop 1y? R rang 1a ban khéng thé. Vi viy, quyét dinh két qua phai
khong hop ly theo nghial

Bay gi¢ hdy thém mot yéu t6 hoan toan cadm xuc. Gia si ban da xem xét vin dé, nhung da khong quyét dinh.
Mot bubi sang ban thirc diy véi dau dau, nwéc ndng da tit, va ban da c6 mot 16p xe phang. Khi ban dén van
phong, ban dang & trong mot khung tinh than tinh thin. Khoang giira budi sing, ban dot nhién nhic dién
thoai va néi véi nha moi gidi cia ban d€ ban. Nhirng gi fmalized quyét dinh ctia ban cho ban? Cé thé 1a voi
tit ca moi thi sé xay ra vao ngay hom do, ban chi don gidn muén it nhit mot tinh huéng dworc gidi quyét
thuan loi trong tredmg hop nay bang loi nhuén trong giao dich ctia ban. Pot nhién ca ngay cia ban duwong
nhuw sang hon va ban chic mirng chinh minh trong mét quyét dinh tét.

Nhung gia str vao ngay hom sau, chirng khoan Skyrockets trong mét 1an bop ngan. Ban thdy ban c6 thé da
tang gp doi loi nhuin clia ban bang cach chd thém hai ngay. Biy gi¢ ban cdm thiy nhw thé nao vé tinh hop
1é ctia quyét dinh ctia ban?

bay 1a mét vi du tét dang ngac nhién vé cich ma nhiéu quyét dinh dwoc dwa ra trong trueong hop khong c6
da sw kién dé€ dwa trén mot két ludn logic. Loai bo facayioused, sap xép lai cac yéu t6 va hoan canh mot chut,
va ban c6 thé dé& dang mo ta nhiéu quyét dinh quan ly dwoc thuc hién béi cac giam déc diéu hanh cia cong
ty. Trén thuc té
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Kha ndng dwa ra quyét dinh t6t trong treong hop khong c6 du théng tin 1a nhirng gi phan biét diéu hanh
thanh cong (hodc nha dau tw) tir ngwdi khdng thanh cong!

Vi vay, cac quyét dinh thwong dwa trén mot dong ly luan don gian. Hay lam phtrc tap van dé van con nhiéu
hon.

Bang chirng thwc nghiém gan day c6 xu hwdng chi ra rang nhirng thit vo hinh nhw vay 1a sw mét mai va
khung ctia tAm tri bi &nh hwéng bdi sy hién dién hodc vang mat clia cac treong luc thé chat. Vi du, Tién si
Cristjo Cristofv (Cha cia "Hiéu t&ng Cristofv" dwoc st dung d€ phat hién vu né hat nhan) bao cao rang cac
phi cong ctia U-2 va chwong trinh lai xe tai tang cwdng sw tinh tdo va hiéu qua céng viéc khi tir trwong ctia
Trai dat, dwoc stira doi bdi kim loai ctia xe , dwoc phuc hoi mot cach gia tao. Biy gi¢r tat ca ching ta déu tén
tai trong mot moi trwong chi don gidn 1a bi tAn céng véi cac trwong lwc - hdp dan, tinh dién, v.v ... Néu cac
linh vic nhw vy c6 thé anh hwdng dén mét s6 chirc nang thé chat va tinh thin, ho c¢6 thé khong dnh hwdng
dén nhitng nguoi khac, c6 1& gay ra khéi lwong con nguwdi cdm thiy dong thoi ting hodc gidm gia Trong thi
trwong, vi du? Phéng doan, nhwng mot kha nang.

N6 khong dwoc dé xuit & day rang Submodel tudn hoan dugc dwa trén loai diéu nay. N6 1a da dé cho thdy
rang kha ning ton tai ctia &nh hwéng bén ngoai va khong xac dinh ddi véi cac quyét dinh dau tw. Nhin thdy
no c6 thé xay ra nhu thé nao dé gitip chiing ta chdp nhan bang chirng vé mat va phan tich, ngay ca khi két
qua c6 vé phi ly béi kinh nghiém trong qua khr.

NHO’NG GI BAN NEN BIET VE CAC YEU TO CO BAN

Cac cudc thao luin cta cic phan trudc sé gitp ban chip nhin va 4p dung cac khai niém phi truyén théng
dworc trinh bay trong cac chwong trwdc d6 véi su tu tin tang 1én.

Giong nhuw tinh mach, hay quay lai mot sé ciu trong chwong hai, d6 1a mét phin ciia mé6 hinh chuyén dong
gia, nhwng da dwoc trinh bay ma khong cé sw chirng minh. Mot trong sé nay la: Cac sw kién lich st quéc gia
va thé giéi dong gop theo cach hoan toan khong dang ké dé thwc hién toan bd thi trwong, va vé cac van dé
riéng 1é. B4 1a mot khai niém nwdc ngoai va ngwdi ngoai hanh tinh 1a Amply dwoc minh hoa b&i moi cot tai
chinh va binh ludn ma ban doc va nghe.

Thi trudng lién tuc dwoc trich dan 1a y&u hodc manh mé tily thudc vao su tién bd clia cac cudc dam phan
hoa binh Viét Nam hodc mwoi chuc yéu t6 khac.

May mén thay, khong qua khé dé€ kiém tra xem nhirng thi nhw vy anh hwéng dén thi truong bao nhiéu.
Chung t6i da c6 rat nhiéu lich st gia thi treong dwgc ghi lai dé vé, va Almanac cung cip ngay twong &ng cla
cac sw kién nhw viy. Hay xem xét cai nay, b&i vi néu ban nghi nhirng diéu nhw vy gy anh hwdng dén thi
treong, ban khong thé giip né anh hwdng dén quyét dinh cta ban. Va néu ho khong, ban kha c6 kha nang
dwa ra quyét dinh sai IAm vé&i sw mat mat ctia ngwdi phuc vu.

N6 cling da dwoc néu ma khong c6 sw khuéch dai rang cac yéu td co ban theo dinh hwéng ctia cong ty dong
gop rat nhiéu vao viéc quét chuyén dong gia rong, mwot ma. Hay dé chung toi diéu tra tit ca cac linh vuc
nay cung mét lac

Chéc chn c6 it nh4t ba phan loai rong 1én lién quan.

1. TIENG VIET VAN BE HOAC Chti y&u cho mét cong ty nhat dinh va hoat d6ng ctia né. San pham méi,
chinh sach quan ly méi va thay d6i nhan sw quan trong phuc vu nhw cac vi du.
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2. Cacyéu t6 khong lién quan mit thiét véi bat ky cong ty cd nhan nao, nhwng d6 1a mot yéu té quyét
dinh ctia méi truedng chuyén nganh ma cong ty phai hoat dong. Anh hwéng clia cac tinh hudng chit
ché trong mot cong ty tiét kiém va cho vay sé la mot vi du & day.

3. Cac yéu t6 khéng nhat thiét lién quan dén mot cong ty cu thé, cling khéng phai 1a méi trweong
chuyén nganh ctia né. Mot cudc khing hoang tién té chung hodc vu phun trao xung dot vii trang &
diu d6 trén thé gi¢i sé minh hoa cho loai yéu t6 méi trwdong nay.

C4u hoi 1a liéu c6 hodc khdéng c6 bt ky trong s6 nay gép phan vao chu ky.

Thit khé dé thu thai sw twong tac phirc tap cta ba loai yéu t6 nay 1a c6 kha nang gy ra phan &ng theo chu
ky trong qua trinh ra quyét dinh lién quan dén bit ky c6 phiéu nao, nhwng khi chiing ta xem xét nhirng gi
chung ta da hoc dwgc trong chwong hai vé dong bo hoa Trong thoi gian ctia chu ky nhiéu van dé, n6 tré nén
don gian 1a khong thé. Chdc chdn céc yéu t6 anh hwdng chit ché nhit mot van dé, nhung khong anh hudng
dén nguoi khac theo cach twong tw néu & AL1, khong thé chiu trach nhiém vé thuc té rang ca hai van dé déu
chirng minh chu ky phoi hop theo thoi gian!

Nhung c6 mot phan khac cho ciu héi. Ching tdi da thira nhan rang cac sw kién ngau nhién xay ra va phai c6
mot s6 dnh hudng ddi vai gia c6 phiéu. Chung toi da thiy rang tadc dong clia loai sw kién nay phai c6 khoang
2,0% t6ng gia cd phiéu. Ching tdi cling da thdy mot ngudn hiéu (rng ngiu nhién bs sung c6 thé khac trong
suw bat thwong cla cic bién thé trong cwong d6 dao dong theo thoi gian.

Twong tw nhw vay, chiing t6i thira nhin sy ton tai clia cic yéu to co ban va cam thay theo ban nang ma phai
c6 mdt s tac dong ciia nhirng diéu nay trong qua trinh ra quyét dinh va do dé vé gia c6 phiéu. Ching ta c
thé dat dwoc mot so loai cdm gidc vé cweong db va tinh chit ca tic dong nay khong?

CAC NGUYEN TAC CO BAN LIEN QUAN PEN CONG TY ANH HUONG PEN GIA CA NHU THE NAO

Trong ba loai yéu t6 co ban dwoc thao luin, hai yéu t6 fmt c6 thé dwgc xem xét cung nhau cho muc dich cua
ching téi. Cac hiéu rng c6 thé kha giong nhau ngoai trir mot yéu té lién quan dén chi mét cong ty sé gy anh
hwédng nhat dén gia co phiéu cla cong ty d6 trong khi cac sw kién anh hwéng dén mot nhom (thép, dau, v.v.)
sé cho thiy hiéu (rng it nhiéu trong nhom.

Tinh hudng nay doi hoi rat it sw cAn nhic va khong c6 vi du cu thé. Ching t6i da quan sat mot cd phiéu trong
d6 ban dot nhién bay 1én. Néu giao dich tré nén day di hodng loan, giao dich trong c6 phiéu cé thé bi dinh
chi trong mot thoi gian. C6 phiéu c6 thé mé lai (gi¢r, ngay hodc thim chi vai tuan sau d6) véi mot niva gia tai
thoi diém giao dich da bi dirng lai. Trong sw tam thoi, tin tiec lién quan dén yéu t6 co ban cu thé c6 18 c6 thé
tré thanh kién thirc phé bién. Gia c6 phiéu thay d6i khong phai vi chinh yéu t6 co ban, ma vi anh hwdng cua
yéu t6é dé ddi voi cac quy trinh tw duy va quyét dinh cta cac nha dau tw. Tuy nhién, m6i twong quan cua viéc
thay déi gia c6 phiéu, thdng qua quy trinh ra quyét dinh, déi véi yéu td co ban la hién nhién va khong thé
pht nhan. Kiéu diéu twong tw dién ra vé mit 16n nguoc, dang chi y trong nhitng ndm gin day sau khi sw ra
doi cia mot loai dé nghi ddu thiu dwoc két tu. DAy chdc chan 1a nhirng vi du vé tadc dong rd rang hon cua
cac yéu to co ban. Rit c6 kha nang nhiéu it ré rang hon
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hiéu &ng ciing phat sinh. Trén thuc té, véi kién thirc rang cac hiéu tng ngau nhién nhé va chu ky dwgc dong
bd hoa, tit ca cac khac biét quan sat khac giita cac chuyén déng gia co phiéu riéng lé phai dwoc coi la do cac
yéu td co ban gy ra! - it nhit 1a do cic nha dau tw nghi vé nhitng yéu t6 nay nén thila &. D6 la két qua vé do
16m ctia &nh hwdng 12 kha 1én 12 rd rang khi ching ta nghién ctru cac miu gia c6 phiéu trong bat ky dich vu
biéu do chirng khoan nao rong khap hién co.

Nhuwng day c6 phai la tit ca nhirng gi chung ta c6 thé tim hi€u vé &nh hwéng cia cac yéu t6 co ban? N6 chic
chin dwong nhw 12 1y luan trén, trong khi don gian va hop 18, 1a kh6 khian néu khong thé dinh lwong. Vi vay,
hay thir mot cach ti€p cin khac!

Anh hwdng cda cac yéu té moi treong rong 1én

Modi ngay chiing ta dwgc néi theo vo s§ cach vé tinh hinh thé gi¢i nay hoic thé gi¢i d6 hodc qudc gia, ngu y,
la nguyén nhén chinh ctia hanh vi hién tai cda thi trweong. Pung vay, bat ky nha phan tich nao dang gia mudi
cta Ong sé thira nhin s ton tai dong thoi ciia nhiéu yéu to nhw vy - mot s6 c¢6 y dinh c6 anh huwdng tang
gia trong khi nhitng nguwdi khac c6 18 ing ho nhitng con giu. D6 13, dwoc cho 13, téng s6 can bang cla tat ca
cac luc kéo day nay dinh hinh qué trinh hanh dong cia thi trweong. D& kiém tra tot hon dnh hwdng cua cac
yéu té nhw vay, Hinh IX-2 dd dwgc chuln bi. Hiy xem liéu ching ta cé thé phat hién dnh hwdng trén thi
treong cta cac sy kién lich st 16n dwgc hién thi khong!

BAN CO NEN BAN TRONG TRUONG HOP XAY RA CHIEN TRANH?

Truwéc hét, lwu y cac khu viee bong rAim nhin manh hanh vi cta thi treong trong suét thoi ky xung dot vi
trang. Chuing ta c6 thé thanh that néi rang néu nhirng khu vrc bdng rim nay va ngay & dudi cling ctia biéu
d6 bi x6a, chung ta c6 thé phat hién bat ky hanh vi bat thwong nao cta thi tredng cho phép ching ta xac
dinh thoi ky chién tranh? Khong han vay. Trong Chién tranh Triéu Tién, mot chu ky 52 thang dirng dau va
két thic, giong nhw cac chu ky twong tw da dwoc hanh xt ké tir ndm 1897. N6 da dwgc hoan thanh xudng
con ba (trén danh nghia) chu ky 18 thang ma ching ta mong dgi. Hanh dong twong tw da xay ra ké tir khi
bat dau chién tranh Viét Nam. Mot chu ky 52 thang da di dwoc nira ching dwong vao thoi diém nay, va né
chi ti€p tuc va chdm drt nhuw mong doi trong thoi gian 52 thang, sau d6 mot Ian khac nhanh chéng bat dau!
Tuy nhién, néu tin tirc dét nhién dwgc nhip nhday trén bing rong vao ngay mai rang Hoa Ky da tham gia vao
mot cudc chién tranh khac, ban sé khong lo ling vé tidc dong dén gia clia cic cd phiu ban ndm git? Nhung,
ban c6 nén lo 1dng khong?

CON VIEC PHA GIA TIEN TE THI SAO?

Ban c6 nhé sw hodng loan vé sw mat gia ngoai té nam 1949 khong? Tinh hinh nay c6 thay déi tién trinh cta
thi trwdmg khong? Ca chu ky 18 thang va 52 thang déu 1a bén thang vao thoi diém nay, va méi chu ky tiép
tuc hoan thanh trong sw thi€u hi€u biét hanh phtic vé nhitng ric réi tién té! Nhung, ban noi, khi dong bang
Anh bi mit gia vao cudi ndm 1967, thi truong da sut gidm. Vi vdy, n6 da lam. Nhwng ban nhan thdy rang né
da gidm trwde khi sw mat gia dién ra. Hon nita, sw sut gidm c6 thé dw doan dwoc - nhiéu nhw
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Mot ndm rudi trwede! Sw mat gia pound chi don gian dién ra trong giai doan chAm dirt cia mot chu ky I &
thang) va mot cach danh nghia da tang 1én v&i sy déu ddn ctia dong ho trong gan mot thé ky.

Lam thé nao cudc khing hodng quoc gia sé anh huwdng dén quyét dinh ctia ban

Lam thé nao vé khi Téng thdng Eisenhower vat kiét strc béi mot con dau tim trong khi tai chirc? Ban c6 thé
phat hién ra sy xuat hién nay trong lich st cia thi tredng néu tat ca cac diu hiéu da dwoc gé bo khoi Hinh
[X-2? Thi trwdng gidm, vang. Nhung néu ban mé rong khodng thi gian nay, ban sé fmd rang sw sut giam
hoan toan trung hgp véi sw két thic ctia khoi cia ba chu ky 18 dén 20 tuin trong lan thi hai cia ba chu ky
18 thang ctia chu ky 52 thang bat dau vao cudi ndm 1963!

Hoa Ky va Cuba da c6 mot s sup d6 16m vao cudi nam 1960. Cho da 1am gi vé n6? Pa dén luc bat dau chu
ky 18 thang (trong trwong hop nay 20 thang), vi vy né da lam. Trén thuec té, thi tredng thwong mai thim
chi dé thé hién sw lich sw cia mot phan &ng nhe véi sy kién thoi diém nay cda su kién nay!

Bat ct¥ ai cling c6 thé quén 15 phit ban hang hoang loan danh vao thi trueong tin tirc vé vu dm sat ctia Tong
thdng Kennedy? Chac chan khong c6 nghi ngd gi vé méi quan hé cta sy dién rd dé trong vai phut hanh dong
gia cho tin tirc bi thdm da truyén cdm hing cho nd. Cic quyén han thim chi con dong ctra trao doi. Tuy
nhién, khi nhin lai, n6 khéng thé bi tir chdi rang sw sut gidm nhe trén thi truwdng tai thoi diém nay bao hiéu
két thuc dw kién ctia FMT 18 thang (17 thang trong trudmg hop nay) chu ky chu ky 52 thang bat dau vao
nim 1962. TAI PAY 1a mot trwedng hop, mot tdng thong phd bién bi cat gidm mot cach manh mé va bat ngdr
trong van phong va chd tich cia Hoa Ky dwoc coi 1a mot ngwoi dirng dau hanh chinh méi, nhwng thi treong
nong hau khong bi gian doan cho dén khi Pullback vao ndm 1965 da chdm dit chu ky L & thang thir hai ctia
52!

C6 gang lién hé tAm quan trong cta cudc khiing hoang kénh dao Suez, vu phéng Sputnik, cudc tdn cong vao
céc tau khu truc My & Vinh Bac B9, sw sup d6 chinh tri ctia Tha twéng Khrushchev, v.v., véi hoat dong thi
treong. K&t luin khong thé tranh khoi phai dat dwoc 1a cic sw kién lich st 16n trén thé gi¢i va quéc gia c6
tac dong khong dang ké dén gia c6 phiéu!

GNP ANH HUONG DEN THI TRUONG NHU THE NAO

Tuy nhién, ching t6i nhin thiy mot diéu nhiéu hon tir con s6 nay. Gia da chuyén tir khodng 160 trong nim
1949 dén hon 1000 vao ndm 1966, nhwng tong cdng tit ca cac quy mo theo chu ky cua cac tai khoan mo
hinh chuyén dong gia chi d6i v&i chuyén dong gia trong phong bi xung quanh mirc cao 52 thang va mirc
thip (nhw dwoc chirng minh trong Hinh 11- 10). Tu chu ky quan sat ctia ching t6i khong tinh dén chuyén
dong gia dwoc dai dién bdi mot dwong trung tAm dworc vé gitra cic gidi han cia phong bi nay. Néu cac sw
kién ngiu nhién, chu ky va cic van dé 1ém cia thé gi¢i khong tinh dén sy thay ddi gia toan canh nay, thi sao?
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Hay xem hinh IX-3. L&p ph trén c6t truyén hién quen cua chung t6i vé cac cong nghiép DJ 30 tir ndm 1949
dén nam 1968 la mot &m muu cla téng san pham qudc gia cia Hoa Ky trong hang ty d6 la. By gio né la
mot sw trung hop thd vi ma quy mé ctia D] 30 va GNP trong hang ty do la phtt hgp gdn nhw hoan hao. Ty 1é
bén trai dai dién cho ca gia tri trung binh va gia tri cia GNP dwgc biéu thi
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trong hang ty do la. M&i twong quan 1a n6i bat. ThAm chi con c6 mét dau hiéu trong GNP ctia UPS va
Downs ctia chu ky 52 thang! Ching ta phai than trong dén mirc nhé rang méi twong quan quan sat khong
nhit thiét ngu y m6i quan hé nguyén nhan va hiéu trng. Trén thuc té, ching ta c6 thé néi rang ca DJ 30 va
GNP chi don gidn la phan &ng véi cadc nguyén nhan twong tw. Hodc méi quan hé tham chi ¢ thé hoan toan
la sy trung hgp. Tuy nhién, diy 1a mot yéu té co ban cia ngudi Viking ma khong thé phi nhin twong quan
véi hanh dong cta thi treong trong khoang thoi gian dwoc hién thi va dong thoi dwong nhw chiém mot
phan chuyén dong giad khong dugc tinh béi chu ky. N6 chic chian kéo dai trf twdng twong it hon dé 4m chi
mot moi quan hé & diy so véi trong treong hop cac sy kién lich sir!

BAY GIO' SO SANH TINH CHU KY VOI Lich st

xem xét hinh IX-4. Dy c6 thé 1a mot trong nhitng biéu d6 thong tin nhit trong cudn sach nay. N6 chic chdn
la mot cai dwoc dat tét, doi hoi hon ba triéu tinh toan riéng biét dé san xuat.

Gia dong clra hang tuin cta D] 30 Industrials dwgc st dung lan nay - tir ndm 1935 dén nam 1951. Mot lan
nira, cic sy kién 1én trén thé gi¢i va quéc gia ma ching téi dwoc cho biét lam cho lich st thi treong dwgc
phu 1én mdt cach chinh xac. By gi¢, khong nhin trom dwong hen ho hodc chd thich, ban ¢6 thé chon ra
khoang thoi gian ma Thé chién 11 dang dién ra chi tir hanh dong cta thi trudmg khong?

LAy cac sw kién mot 1an nira:

1. Khong c6 sy kién nao vé y nghia 16n c6 thé dwoc tim thiy cho nam 1935, '36 va '37. Tuy
nhién, thi tredmg gdm ri manh mé trong giai doan nay va ling xuéng v&i ct dap vao nim
1937 va dau nam 1938. Diéu gi giy ra tit ca cac chuyén déng gia nay siu rong hon bit ky
noi nao dién ra trong tit cd cic WW

2. 117 2. WW I1 bat d4u vao nam 1939 va khong c6 hiéu (rng ngay 14p tirc ndo dwoc nhin thiy.
Trong gan mot nam, thi trweong tréi dat sang mot chut.

3. 3. The Pearl Harbor Btia danh vao ndm 1941 va thi treéng da lao déc mét s6. Nhwng né da
di xu6ng trong nhiéu thang truedc khi cing mot ty 18!

4. 4. Cac dau hang cia Dirc va Nhit Ban cho thiy khong cé tac dong nao ca. Thi treong da tang

manh trong ba nim, va khong ting toc cling khong giam téc d6 cua né vi nhirng sy kién
hoanh trang nay.

5. 5. Sw sup do ctia Phap ndm 1940 c6 lién két chat ché kip thoi véi s lao déc khoc liét va rat
nhanh chéng trén thi trwomng. Py c6 thé 1a mot tdc dong cia mot sy kién co ban? Can lwu y
rang viéc lao doc da dién ra trwdc sw kién nay, nhung c6 18 thi trwdmg chi don gian 1a "gidm
gia" kha nang truwdc (mot cum tir yéu thich ctia nha co ban). Cha, hay xem xét ky hon.

Tac déng cta sw sup do cua France

Hinh IX-4 ciing hién thi mét loat sdu dwong lwon séng, chdm. Dy la nhitng chu ky da dwoc xac dinh trong
khoang thoi gian nay va da bi x6a bang cach st dung cac kj thuat phan tich twong tw dwoc st dung voi
Warner Co. trong Hinh 11-1 I. Biy gi¢ hiy xem liéu c6 ai trong s6 nay trong quen thudc khong.

Tinh dinh ky duwgc danh d4u "6" cho thdy 92 miu trong hon 884 tuin trong trung binh 9,6 tuan cho mdi
chu ky. Khi hinh thitc phan tich nay dwoc chup dén nhitng ndm gan day, nguoi ta thiy rang sw dao dong nay
cham
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Gidm thoi gian cia n6 dén tir sdu dén bay tuan. Pay l1a d6i tac 1936-1951 ctia chu Ky 6,5 tudn ctia mé hinh!
Con s8 5 thi sao? C6 44% mau c6 mat trong 884 tuan. Thoi gian trung binh 12 19,85 tuén. Nghe c6 vé quen?

S6 4. Trung binh 34,6 tuan dwoc 14y tir 25% mau cé mat. Day 1a twong dwong 1935-1951 ctia thanh phan
chin thang (danh nghia) ctia mo hinh.

S6 3. Thoi han trung binh cia 13 mAu trong 204 thang 1a 15,7 thang hodc 67,98 tuin. LAm quen mot lan
nira!

Number 2. Here sample durations are as follows:

Sample 1 38 months

Sample 2 43 months

Sample 3 28 months

Sample 4 54 months

Sample 5 58 months (the total duration estimate for this one 15 based on the
one-half cycle present)

Bay gi¢r chuing téi lwu y cing mot hiéu &ng ching t6i da thiy trwéc day, chi c6 thoi gian nay lién quan dén
chu ky 54 thang cda ching tdi: thoi lwong ngén lién quan dén bién dong cwdong do thip va cwong do véi
thoi gian! Trén thuc t€, mau ngin nhit (28 thang) dwoc lién két véi khoang thoi gian 1942, '43, '44 trong
dé6 cudong do dao dong gan nhu da di dén khong. Vi vay, dudng nhw c6 chut nghi ngd rang sé 2 1a twong
dwong 1935-1951 cua thanh phan 4,5 ndm ctia mé hinh.

S6 1. Piéu nay dai dién cho téng cta tit ca cac dao dong co6 thé dai hon trong thoi gian ching ta dang goi
(Nam chidm) 54 thang. Lwu y cac diém cao trong dwong cong nay tai A va C, va mic thip & B va D. Pay la
nhitng diém cao va mirc thap cla sy dao dong dinh Ky chin ndm cia mé hinh cta ching toi!

Mot 1an nira, mot binh ludn vé sw ngu nhién: hoan toan ro rang 1a khéng c6 dwong cong tron tru mot trong
sau 1a ngiu nhién trong tw nhién, nhwng téng cua sdu dudng cong khong ngau nhién nay thém vao duong
cong dai dién cho gia déng D] trong?

Néu chuyén dong khong ngau nhién tao nén tit ca ngoai trir + 1% téng s6 chuyén dong gia, sau do6 con lai
dé ngiu nhién?

Bay gi¢r chung tdi khong thé giai thich hanh dong gia trung binh trong khoang thoi gian nay bang cach tim
dén cac sv kién lich str. Chiing ta hdy xem liéu chiing ta c6 thé 1am t8t hon vé moi thit theo chu ky, bat dau
v&éi mot dau hoi, ching t6i da rod khéi sw sup d6 cia Phap. Nhin vao biéu do ngay trudc sw kién nay va ban
sé thiy ba dwong thing dirng v&i cac miii tén & dau. Nhitng dong nay lién quan dén mot phian cu thé cia
hanh dong gia DJ dén trang thai ciu thanh theo chu ky tai thoi diém trong ciu héi. Pau tién clia ba dong nay
cho thiy nhirng diéu sau day:

1. Component | is moving rapidly downward.
2. Component 2 is gomg over a top and contributing nothing.
3. Component 3 is hard dowan.
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4. Component 4 is going over a top and contributing nothing.
5. Component 5 1s hard uvp.
6. Component 6 1s hard up.

Vi vay, nhitng gi dang xay ra véi mirc trung binh la két qua? Hai thanh phén dang ting 1én, hai thanh phan
dang di xuong, va hai la mét bén - va (ban doan né!) Trung binh dang di ngang (v&i mot uptick nhoé do thanh
phan 6). Biy gi¢ hdy thir dong tiép theo & bén phai:

1. Component 1 1s still down.

2. Component 2 1s still sideways.

3. Component 3 s still down.

4. Component 4 1s just starting down.

5. Component 5 13 now going over the top and contributing nothing.
6. Component 6 is still hard vp.

Hai nguwoi di xudng, mot ngwdi chi bat ddu, va mot ngwdi di 1én. Trung binh dang 1am gi? N6 chi bat dau
xudng nhe nhang. Biy gi¢ hiy nhin vao dong thi ba:

. Component No.
. Component No.
. Component No.

1s still down.
1s still sideways.
1s still down.

Component No. 4 isnow hard down.

Component No. 5 is now hard down.

. Component No. 6 is just going over the top and becomes hard down right
through the precipitous drop preceding the fall of France!

DU 1D
U de 1D

Nim xudng va mot sang mot bén va phia dwédi roi ra! By gitr hdy nhé diéu nay: Moi thanh phan nay da ton
tai va dd dao dong thwong xuyén 1én xudng trong nhiéu nam trwéc khi cic sy kién dan dén sw sup dé6 cta
Phép tham chi con bat dau phdi thai! C6 phai né dw dodn vé su sup dd ctia Phap khién thi trwong roi xudng?

DPay 1a cach tinh chu ky dai &nh hwéng dén thi treong

Néu chiing ta khong thé tim thiy cac sw kién lich st lién quan dén hoat dong cua thi trwong, ching ta hay
quay tr¢ lai mirc trung binh va chon cac buwéc ngodt quan trong va xem liéu ching c6 lién quan dén chu ky
hay khong va lam thé nao. Ching t6i sé 1dy tdm truwong hop trong khoang thoi gian 17 nam nay.

Case I: The Major Market Rise Starting In Early 1935.

Component |
Component 2
Component 3
Component 4
Component 5
Component 6

hard up

bottoming and heading up
bottoming and heading up
bottoming and heading up
bottomed and heading up
bottomed and heading up

No wonder the market went up!
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Casell:

Component 1
Component 2
Component 3
Component 4
Component 5
Component 6

The Minor Market Drop Of Early 1937

flattening across the top
hard down

hard up

bottoming and heading up
topping out to head down
topping out to head down

Mot cai cirng 1én, mot day dé di 1én, mot cai lam phang trén dinh, hai topping d€ di xuéng va mot phan cirng.
Vi vay, thi treong da di xuéng. Nhwng né da khéng di rat xa, va sau dé bat lai tré lai. Tai sao? Bdi vi dén thoi
diém d6 4, 5 va 6 1a do dudi cung. Ho da 1am nhw vay va thi tredng phan (rng bang day cling.

Case IIlI: The Big Drop of 1937 And 1938

Component 1
Component 2
Component 3
Component 4
Component 5
Component 6

flat across the top

hard down

hard down

topping and heading down
topping and heading down
topping and heading down

DPon gian 1a khéng c6 gi & day theo chu ky dé gy ra hanh dong, va nhiéu thir d€ gy ra hanh dong xudng va
day thyc sy roi ra tir bén dwéi!

Case1V: The Up Market Of 1938

Component |
Component 2
Component 3
Component 4
Component 5
Component 6

hard down

bottoming and heading up
hard up

hard down

hard up

hard down

Ba xudng va ba lén. Cac UPS da thing, vi cwong dd va tudi tho ctia cac thanh phin 2 va 3, nhung sw phuc hoi
gan nhw khong gian dit nhw trweong hop tbéi dang & ddu moi thir.

Case V: The Market Rise Of 1942
Component I  up
Component2  up
Component 3  down
Component4  up
Component 5 up

Component 6

topping and down

Bon Ups va hai Downs, vi vay thi tredng ting 1én. Va no tiép tuc tang 1én vi thanh phan 3 thanh phan sé sém
cham day va cho mwon dong luc, trong khi xudng
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Hop phén 6 di ton tai ngdn va nho vé bién do va thwc sw chi gy ra nhirng 101 ngo nguiy nho.

Case VI: The Spurt O 1945

Component 1 hard up

Component2  hard up

Component3  bottoming and heading up
Component 4 hard up

Component 5 bottomingand ready to head up
Component6  down, but due to bottom soon

Vi tit ca nhirng diéu nay lam viéc cho né, sw vuot troi 1 rat 16n. Tuy nhién, né twong déi ngan, vi ting
trwdng thanh phan 2 khdng qua xa mirc hang dau tai thoi diém do.

Case VII: The Hard Down Market Of 1946
Componentl  up
Component2  down
Component3  down
Component4  topping out to go down
Component>  uwp
Component6  down

Véi sw wu viét cia Downs, sw lao d6c la sy két tda. Mot lan nira, mét lan nira, vi cic thanh phin 3 va 4 da
dong gop rat nhidu vao mua thu va c6 thoi gian dd ngdn ma ho sém quay, bat gitr hoat dong nhuwoc diém.

Case VIII: The Big Up Market Of 1949
Component1  up
Component2  wp
Component3  wp
Component4  bottomingto go up
Component5  wp
Component 6  bottoming to go up

( day chiing ta c6 mdt tinh hudng gan gidng véi triedmg hop I, va hanh vi thi triedmg gidng hét: LE., budc di
dai nhit va déc nhat ké tir khi bat dau tir nim 1935!

Cho nén. Ciing giong nhw cic sw kién thé gi¢i khong thé giai thich cac dao dong cua thi trweong, n6 xuat hién
rang chu ky c6 thé va lam. Va tAm quan trong cta thwc t& dang cht y nay dic biét ré rang khi ching ta ghi
nh& nhirng diéu sau day:

1. Mic du két qua c6 ngudn goc clia ching to6i dwoc ap dung nghiém ngit véi trung binh
chirng khoan DJ 30, dit liéu trong Phu luc cho thiy nhiéu, néu khong phai tit c3, cac van dé
riéng 1é hoat dong twong tuw.

2. T4t ca cac dinh ky nay ton tai trong thoi gian. Ho da thwdong xuyén dwoc cham téi, di 1én,
dirng dau va di xuéng mot Ian nira trong nhiéu nam két thic va hoan toan doc lap véi tat ca
nhitng diéu ma ching ta thuwdong nghi lam cho gia c6 phiéu thay doi.

3. Phép thuat phit hop c6 dd kha ning dw doan, tir d6 phan (rng phép thuat hd tro thoi gian
giao dich!
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Hinh IX-4 la mot trong nhitng biéu d6 hiru ich nhit trong cudn sach. va xirng dang véi nghién ciu
dir ddi. O day dwoc nhin thiy sw déu din, kién tri, sai 1éch so véi thwong xuyén va cach két hop cla
hau hét cac dao dong dinh ky bao gom cac hanh dong gia c6 phiéu.

TOM TAT NGUYEN NHAN THAY HOI GIA
Ban khéng can phai hiéu nguyén nhan cta viéc thay doi gia chi tiét d€ kiém loi nhuén theo
mo hinh chuyén dong gia, nhwng n6 gitp khi xay ra bat ngo.
Mot khai niém truyén théng vé rii ro so véi khoang thoi gian giao dich dwoc phat hanh ti
sw ton tai cia mo hinh chuyén dong gia. Yéu t6 xac dinh cua sy thay d6i gia la qua trinh ra
quyét dinh cia con ngudi. mét sy quyét dinh b phirc tap va it hi€u. Cam xtc va nhitng anh
hwdng khong lién quan thudng choi mot phén 1on.

Nhirng diéu chwa biét trong qua trinh cé thé che ddu nguyén nhan thwc sy cia chuyén dong
gia theo chu ky.

Mic du nguyén nhan ctia chu ky 1a khong rd, ban chit cua hiéu rng 1a chic chan.

Y nghia ctia chu ky bao gdbm anh hwéng bén ngoai cé thé ctia cac quy trinh quyét dinh cda
khéi lwong nha diu tw nhiéu hodc it hon dong thoi. Néu diy la sw thit, ban phai bdo vé minh
cin than chéng lai nhirng &nh hwéng twong tu.

Mot chu ky c6 18 khong lién quan dén cac yéu té quyét dinh hop ly.

Viéc thi€u moi quan hé gitra chu ky va cac sw kién lich st 1a ro rang.

Cac sw kién co ban cu thé ctia Dore giy ra sy khac biét rong rai trong Xau xion c6 phiéu riéng
1¢, va phai luén luén dwgc tinh dén.

C6 thé c6 mot lién két gitra tong san phadm quoc gia va hanh dong khéng theo chu Ky trén thi
trudng.

Sw hoang loan thuc sy do chién tranh, mat gia tién té, v.v.,, dai dién cho cac co hdi mua néu
hinh anh tuin hoan ciing chin.

Mtrc d6 chu ky phi ngiu nhién ngan chan bat ky déng gép 16m nao vao hanh dong gia cta cac
sw kién ngau nhién.

Tat ca cac bién dong gia vé xu hwdng dai han tron tru trén thi treong (nhw dwoc dai dién
b&i DJIA) 1a do cac biéu hién cta chu ky.
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Chwong muodi
Cam bay va cach tranh ho
e taisao sy bit ngd xay ra,
e motrao can tAm ly nhin ra sy chong lai
e swanh hudng bén ngoai ciia ngwoi Viking
e Vuwot quatham lam
e  mdt nhip
e 'Hiéu &rng hong' mot bugaboo cua
e 'Bién dang thoi gian' - va
e phailam gi v&i n6 déi phé véi 'hiéu ieng quy mé' chong lai chu ky cam xdc trong mot
e tém tit

Hiéu cung cap suw kiém soat va kiém soat gidy phép dat dwoc. Diéu nay la ding trong tit ca cac linh vic cla
nd luc cia con ngudi, va khong kém sy that lién quan dén thi trwong.

Truéec ly thuyét Dow vé chuyén dong gia dwoc xy dung, it hodc khong cé kiém soat thue sw 1a c6 thé trong
dau tw. Mot vai cd nhan cé nang khiéu da thwc sy tao ra van may trén thi tredng, nhwng né sé bi nghi ngor
rang ho da lam nhw vy bang cach hanh ddng trwc quan vé thong tin von c6 vé chuyén dong gia.

Trong cac ndm gin day, cac ky thuit vién khic va cac ky thuit vién khic, da nang cao kién thirc vé bién dong
gia van con nhiéu hon, va mot mitc dd kiém soat dwoc cai thién da tré nén cé thé xay ra.

D6 1a niém tin cha tac gia 1a sw cong nhan theo chu ky trong chuyén dong gia tién 1én cho sy c¢d thém mot
buwéc nira. Dy chdc chan khong phai 1a két thic cia dong. Cac bit va nhiéu kién thirc khac sé roi vao vi tri
khi thoi gian tréi qua. Piéu nay cé nghia la cac qua trinh dw doan dwoc mo ta & day la khong hoan hdo. biéu
nay thém cé nghia la hoat dong véi cac khai niém nay sé khéng phai lic nao ciing tao ra két quad mong muén

D6 1a muc dich ctia chirong nay dé phéac thao mdt vai trong s6 nhirng cam bay két qua véi hy vong rang ban
c6 thé dé dang tranh ching hon.
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Tai sao diéu bat ngo xay ra

C6 ba nguyén nhan chinh cta phan tich chu ky di sai hwéng. Yéu t6 cin dwoc bao vé nhiéu nhit la yéu to co
ban hoan toan khong thé doan truwéc ddnh vao mot diém nghén cu thé ma khéng cé canh bao. Piéu nay khac
hoan toan v&i sy thic diy co ban dai han, tron tru, co ban dac trung cho 75% chuyén dong gia. Pay la yéu
t6 khién cac nha diu tw roi vao hoang loan ban, hodc khién ho tran ngip vin dé véi cac Iénh mua bat ké gia
cao nhw thé nao.

Néu diéu nay xay ra theo nghia nhw dé hd tro giao dich cia ban, ban nén chuyén ngay lap tic dé str dung
céc tiéu chi tin hiéu ban cda thiét bi dau cudi néu né xay ra theo nghia nhw vay l1a khong hé tro giao dich cia
ban, hay d€ cac tin hiéu mat mat ca ban 1a hwéng dan caa ban.

Nhitng tinh huéng nay khéng xay ra thwong xuyén. Khi ho lam, tién hanh nhw mo ta va dwa tién cua ban dé
lam viéc trong mot vin dé khac.

Nguyén nhan thir hai cia khé khan 1a khong thé doan truwedc dwoc bién dong thoi gian cwong do cia chu ky
giao dich ctia ban.

Quay tré lai bay gior d€ hinh 1x4. Mot nghién ctru vé bién nay trong cac thanh phan tuin hoan cho thiy rang
ban thwong c6 thé tranh gip sw c6 & day bang cach sir dung dir liéu qua khir dy du trong phan tich ctia ban.
Cac bién thé khéng dot ngdt, va téc do ting cia dir liéu trong qua khir cé thé gidp cdnh bao ban khi cuwong
d6 1a do khé trén mot chu ky cu thé.

Mot 4n phdm c6 sw giup do dang ké vé vin dé nay la tiéu chuin va xu hwéng ciua nghéo, quan diém thi
treong hién tai. Mac du dich vu nay khéng bao gom tat ca cic vin dé ma ban sé quan tdm, nhwng né sé bao
gbm gan 1000 trén ca hai san. Day la nhirng biéu d6 thap hang tuidn bao gom khodng bon nam.

Khong bao gior b qua cac ddu hiéu xay ra. b6 la:
1. That bai trong viéc 1dp day phong bi chiéu rong lién tuc, va

2. Sy hinh thanh cac hinh tam giac, cuén day, ném va kim cwong, theo cach ctia FUST One mo ta cho
hinh LLI-9.

Khi diéu nay xay ra do cac thanh phén thoi gian ngdn hon chu ky giao dich cta ban, né c6 thé 1a mot sy tro
giup tuyét voi. Nhuwng khi né xay ra do chinh chu ky giao dich, gip khé khan trong tim tay va diu tw vao
van dé nén dwoc tranh tam thoi.

Mot I4n nita, ban sé thdy rang kha hiém khi bi bat trong nhitng trwong hop nay, nhwng néu ban 13, mc do
méit mat cia ban sé bao vé ban chdng lai ton thit 16m.

Ngudn khé khin thir ba la do bi bé qua trang thai cia cac thanh phan dai han. Déi khi nhitng th nay sé chi
ndi 1én tir mot diém crossover clia bién dong thoi lwong cwdong do, va do d6 khong dé dang quan sat duoc
trong dir liéu trong qua khi. Vao nhirng thoi diém khac, diéu nay xay ra do viéc str dung mot khodng thoi
gian lich str gia qua trong qua khi trong phan tich cta ban.

DE€ bao vé chdng lai diéu nay, luén ludn gitr rd tat ca cac thanh phin cia mé hinh chuyén dong gia. Khi thuc
hién phén tich tuin hoan, trang thai cang nhiéu trong s6 nay phai tinh dén thyc té. Néu sy nghi ngo ton tai,
hay dung dén cac phwong thirc tinh toan ciia Chwong sdu hodc chon mot van dé khac dé giao dich.
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KY THUAT CUA BAN CO

thé dwoc 1am chi dén mitc hoan hao va ban van cé thé gip ric réi véi giao dich. Ly do 1a tdm ly trong tw
nhién. C6 mét sé loai bamers nay va diéu quan trong nhit ban cé thé lam dé vwot qua ching chi don gian
12 nhan ra rang chung ton tai.

biéu nay luén ludn hién dién

nhwng cé y nghia dic biét néu ban da hoat dong theo mét cach nao do6 trong qua khit va quyét dinh chuyén
déi sang cac phwong phap dwgc mé ta trong cudn sach nay.

Hay xem n6 hoat dong nhw thé nao bang vi du: Ban da giao dich trén thi trwong trong mot thoi gian véi két
qua tAm thwong. Ban da khong thuc sw c6 bat ky co s& hop 1y nao d€ dwa ra quyét dinh cia minh - khong
c6 phwong phép giao dich nhat quan va thdng nhat. Ban da dwa rat nhiéu vao loi khuyén tir ban bé, nha méi
gi¢i cua ban, v.v.

Bay gi® ban dot nhién tiép xuc véi mo hinh chuyén dong gia va cac ky thuat giao dich két qua. Ban kiém tra
né trén dir liéu hanh dong gia c6 phiéu qua khir. N6 hoat déng trong cac bai kiém tra, va ban rit phin khich;

Ban rat hdo hirc dé dwa né vao bai kiém tra thwc sy! Ban tién hanh quét ctia minh, kéo mét 6n dinh va hoan
thanh phan tich ctia ban. Bay gir ban dang ché tin hiéu hanh dong va cé tién mién phi cho giao dich khi thoi
gian dén

Trwéc khi diéu nay xuat hién, tuy nhién, dién thoai d6 chuéng. Nha méi gi¢i ciia ban dang & trén dwong day.
Ong néi rang Cong ty XYZ la d6i twong ctia mot dong thai mua lai. C6 phiéu hién 1a 21 va trién vong 1a 32
khi wu dai ddu thau dwoc cong khai. Ong manh mé khuyén nghi mua hang.

Ban do du. Ban biét nha mo6i gi¢i cia ban ¢6 loi ich tot nhét cia ban tai trai tim. Dé nghi ctia anh 4y la hap
dan. Anh 4y di kinh doanh trong mot thoi gian dai va biét né tir trong va ngoai. Ban, tuy nhién, chi 1a mot
tan sinh. Ban vira méi chét mot phwong thirc ban nghi sé hoat dong, nhwng n6 chwa thyc sw khién ban cé
loi nhuén. Va lan cudi cung anh 4y cho ban mdt meo ban kiém dwgc 1000 d6 la trong ba ngay. Tu trinh tw
tin ctia ban va ban hdo hirc dwa tién ch¢ ciia ban vao XYZ.

Bay gi® n6 khéng thwe sy quan trong cho du ban thyc hién hay mit tién trong giao dich cu thé nay. Diém la
ban van dang theo phwong phap giao dich cii cia minh vé thong tin, d chirng minh rang né cung cip két
qua tAm thwong trong thoi gian dai! Ban c6:

I. Tuan thd tAm trf ctia ban d€ thir mot cai gi do khéc, vi bang chirng cho thiy phwong phép cii khong hoat
déng nhat quan.

2. Bat cx phwong phap cii thay doi, va tré lai phwong phap ci, vi &nh hwéng bén ngoai

Bay gio, khong c6 tac hai thwc sw da dan dén truomg hop nay vi ching ta chi thuc sw noi vé viéc ban da
khanh thanh mdt hé thdng mé&i ngay bay gio hay mot thoi gian sau nay. Tuy nhién, hdy dé diéu twong tw
x4y ra sau khi ban da thwc hién cong tic va ban gap rac roi.



161

Ban chi c6 thé mong doi mot hé thong dwa trén xac sudt phat trién mirc do thanh céng dw kién néu né dworc
theo sau vi tinh nhat quan hoan toan!

Trén thuc té, né doi hoi sy sai léch nhé dang ké tir tinh nhat quan dé anh hwdng dén triét dé ty 1é cuoc.

Hay thtr mot vi du khac. Ban da dat minh vé mat tinh than va tai chinh dé thi phwong phap mai. (C6 thé
giao dich XYZ khong thanh cong rat tot: Sdp nhip cac tinh hudng tin tirc d6i khi kh6 khan.) Ban thép va néi:
"Tlr bay git toi sé chi bi anh hwdng béi phan tich cua riéng toi vé sy sang tao!"

Dot nhién, chirng khodn ABC giao dich mot ngay mot cach theo cach d6 ré rang la mét mirc thap hai tuin
mé&i da dwoc thiét 1ap. Nhung cdc dong mé rong cua ban trén phong bi thoi gian khong thwe cho ban biét
rang mic thap nay nén thip hon hai diém, néu xu hwdng gidm qua khir van con nguyén ven. Ban tinh toan
va cOt truyén & mirc thip méi, st dung thwdc do phong bi kénh ctia ban va phac hoa trong hoan thanh viéc
ddo nguoc véi cac gia tri cao va kénh ndi bo dw kién tiép theo. Cac xu hwdng gidm bi hong! Phan tich dugc
lién minh bé&1i tat ca cac khia canh khac ctia cac ciu triic d6 hoa ctia ban. C6 phiéu da bao hiéu 30% di chuyén
trong tudn t&i va mot nira!

Ban goi nha moi gidi ciia ban dé€ dat hang dé€ mua. Nhung thi treong da ting 1én trong hai tuén qua. Cac céng
nghiép DJ di tdng 25 diém trong sdu ngay qua. Nha moi gi¢i ciia ban, lo 1dng dé ngin chin mot sai lAm tdn
kém vé phia ban, néi rang, thi treong dang suy yéu. Pa dén ltc phai thé hon hén sau tit c3, n6 da ting 25
diém trong tuan trwdc. Tick vira méi bat dau x4u di. T6i s& Tw vAn manh mé rang ban tri hodn tat ca cac
giao dich mua cho dén khi thi tredng phan rng mot chut.

Ban nghi: "D6 1a sy that. Phwong phap c6 thwc sw chinh xac khong? Téi khong thé chic chin rang toi chi
thdy mot chu ky thip. C6 18 chu ky d6 da dwoc kéo dai mot chut. C6 18 mot yéu td co badn ngan han xuit hién
mot chit. Toi chdc chdn khong mudén ngdi trong d6 mot mat mat trong hai tuan t&i. To ban ndi "c6 1& ban
dung. Quén thi ty: 1'11 doi mot lat."

Tuy nhién, nha moi gi&i ctia ban (va c6 1& ban) da khong nhan ra rang ABC da gidm trong sau ngay qua, thi
treong da hoat dong dwoc. Ban nhin thirc dwoc sw dong bo héa thoi gian chat ché gitra cac hoat dong theo
chu ky ctia cac van dé ca nhan va thi trudng téng thé, va cling nhan thirc dwoc rang trong khoang thoi gian
ngan, dinh ky thoi gian ngan hon c6 thé thoat khoi buwdc. Tuy nhién, ban lo 1dng mot chut vé cai sau. Nhw
mot vin dé thuc té, UPMOVE quan trong cudi cing trong ABC bat dau hai tudn trwdc khi quay trung binh,
va ABC tang vot 20% dwéi sw che ché cia mot thi treong xudng! Néi tém lai, cac thanh phan tuin hoan cua
ABC chi mit mot chit thoi gian dong bo héa véi toan b thi trueong tai thoi diém dac biét nay. Ban da nghe
thdy biéu thirc Phé Wall: "Day la mot thi tredng chirng khodn, khong phai 1a mét thi trweong chirng khoan."
Ban biét diéu nay la ding nho 'ba sw that:

1. Thay doi gia gitra cac ¢ phiéu khac nhau vi sw khac biét co ban.
2. Thay d6i gia gitra cac c6 phiéu khac nhau vi chénh 1éch bién dong thoi lwong cuong do.

3. Thay do6i gia gitra cac c6 phiéu khac nhau vi s khac biét nhé trong déng b6 hoéa thoi gian tuin
hoan
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Ban vira thdy mét vi du vé cai sau, nghi ng¢ phén tich cta riéng ban va bo 1& viéc di chuyén 30% cua ban
trong ABC! Ban da bi danh bai béi tadc dong tam ly cia nhitng anh hwéng bén ngoai dwoc ton trong!

Anh huwéng bén ngoai khong phai 13 nha moéi gi¢i ctia ban. N6 ¢6 thé 13 mot tuyén bd thu nhp ban nhin thiy
trén to bdo. N6 c6 thé 1a mot bai viét vé cong ty & Barron S. N6 c6 thé 1a bat cir diéu gi tao ra sy nghi ngo
trong tim tri ciia ban va ngdn ban hanh déng khi hanh vi gia c6 phiéu cho ban biét n6 sé lam gi tiép theo!
T4t ca nhitng diéu nay khong néi rang ban sé ludn ludn dung trong khi ddong nghiép tiép theo ludn sai -
nhwng néu ban sé giao dich vé thong tin va meo co ban, ban phai lam qua nhiéu. Néu ban sé giao dich phin
tich tudn hoan, ban cling phai lam diéu nay mdt cach nhat quan. Tron cic phwong thirc cia ban va cac tinh
ning tot nhat cia mdi loai sé& khong chi phéi két qua ctia ban!

Bay gio 1a tic nhan kh6 khian manh mé nay da dwgc xac dinh, cAu héi 1a nhitng gi ban c6 thé lam dé tw dao
thoat khoi ric réi?

N6 sé giip mot thdéa thuln tuyét voi néu ban chi gitr mét thuc té rat nhiéu trong tam tri:

Khi ban da thir nghiém cac phwong thirc trén gidy, ho da lam viéc va ban khong c6 bat ky anh hwdng bén
ngoai nao lam chéch hwéng muc dich ctia ban sau dé. Trén thuec té, ban thim chi khong cin ngay cling nhw
tén cda co phiéu dé 1y ra nhirng két luin can thiét tir phan tich ctia ban.

Ban ciing sé& thdy rang khong c6 thay thé cho thuc hanh phan tich. Ban chi don gidn 1a khong thé ap dung
cac phwong thirc trong cuén sach nay qua thwong xuyén trén gidy. Ban phai lam diéu nay, kiém tra moi
tuyén b6 dwgc thuwe hién, nhiéu lan. Theo doi ti mi vé nhirng gi két qua sé dwoc dwa ra, ban da dwoc diu tu.
Nghiéng vé phia sau khong gian lin. Theo cich nay, ban c6 thé xiy dwng sw tw tin day da trong hiéu qua cta
cac phwong phap va trong chinh minh dé€ ddm bao c6t s6ng cirng nhic khi Bamer dwoc tiép can.

N6 sé gitip mot cach cé y thirc chuln bi tAm tri cia ban dé cung cip cho ciac phwong phap nay mot cudc
chién cii cii. Ban phai thong b4o cho ban bé rang ban dang thir mot céi gi d6 mi va ban khéng mudn nghe
bat ky tin tirc nao vé diu tw. Sau do, ban phai thuc hién triwdc quyét dinh cia minh vé cach ban sé phan tng,
va nhitng gi ban sé& 1am néu anh hwéng bén ngoai 1én lat, nhw ho s&. C6 18 ban sé& van con NCT c6 thé kiém
ché lic dau. Néu ban lam nhw vay, hay lam theo giao dich ca hai cich va gitr mot ban ghi két qua! Sau khi
ban c6 mot loat cac két qua nay trong hd so, hiy quay lai va xem tit ca nhiing gi s& dién ra néu ban c6 thé
lam chti cac anh hwdng bén ngoai!

Vuwot qua long tham

no cb vé trite cho ban, nhuwng ban phai c6 kha ning vwot qua long tham. Bay gio ban da c6 s&n mot co s&
hop ly va day du dé giao dich trén thi tredmg. Sau khi tw dao tao d€ khic phuc nhitng &nh hwéng bén ngoai,
Bamer tAm ly quan trong nhét tiép theo ma ban sé gap la Avarice don gian.

Gia st ban da theo doi tit ca cac budc trong cudn sadch nay maot cach chi tiét. Ban da chon cac vin deé, kéo
dit liéu, vé va phan tich. Ngay lap tirc, ban chi ¥ mét vai tinh huéng dwong nhw phu hop véi tat ca cac tiéu
chi gin nhw. Khong phai tit ca cac yéu t6 déu dwoc lién két véi lgi ich ciia ban, nhwng hdu hét trong s6 ho
13. Vi du, moi thtr déu ding ngoai trir mot s6 nham 1an vé trang thai cua chu ky 13 tun. Nhung moi thir khac
no6i mua. Bén canh dé, dén
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Xac dinh vi tri rng vién tét hon sé doi hoi mot vai ngay lam viéc khac, va co hoi cia ban cé thé la qua khi
sau do trong van dé trudc ban.

Dirng giao dich vé van dé c6 sw nham lan!

Hay nhé rang: Ban c6 thé 1am viéc siéng ndng ma khong giao dich & ca ba tuin rudi, loai bé trién vong sau
khach hang tiém nang trwdc khi ban FMD mét tinh huéng khong con nghi ngo gi trong tAm tri ban. Hoan
toan c6 thé giao dich vé vin dé d6 va nam bat ting 10% trong nira tuin. Nhé lai vi du ghép ctia Chwong mot.
Bt dau véi 10.000 d6 la, chi thwc hién mot giao dich 10% mdi thang, cac hop chit vén ctia ban dén hon
1.000.000 dé la trong mot s6 ndm nhw bon nam! Mt khic, giao dich trén tat cd cac "gan nhu" di cung va
ban chic chin sé tdn cong mot s6 ngwdi thua cudc. M6i 1an ban mat ban sé lam gidm su ty tin.

Giéng nhuw suy nghi 4p dung cho doanh sé. Chi di loi nhuan ctia ban mién 1a khong c6 nghi ngd gi vé nhitng
gi cac ky thuit dang bao ban lam. Néu nghi ngdr OCCLRRC- Ly loi nhuin ctia ban va dwoc ndi dung. Ban
khong can nhiéu tién cho méi giao dich vi nguyén tic gop loi nhuan dé khién ban giau cé!

Rao can nay dic biét kho khan dé tranh cii khi ban nhin thiy tinh hudng sau tinh huéng "Hau nhu" di ngay
trwdc va lam nhitng gi ban mong dgi ho. Sw cdm d6 tré nén rat tuyét voi d€ nhay vao lan tiép theo, mdc du
thuc té€ 12 nd lwc hang ngay can thiét d€ xac dinh tinh hinh Iy twdéng 12 it vat va va chinh x4c hon so véi cong
viéc cong viéc hang ngay ctia ban. Pic diém tai Fault chi don gian 1a tham lam va tham lam c¢6 thé lam mo
ban mot cach hiéu qua trong thi tredmg 2S néu ban cd gang 'Rade ma khong c6 hé théng!

DANH BAI 'HIEU (’'NG QUA HONG'

Khi ban thyc hanh phan tich d6 hoa, ban sé lwu y mét tinh huéng pho bién 13p di 1dp lai: Thoi diém 1y twdng
dé mua c6 phiéu chinh xac 1a khi né trong it thd vi nhat! Twong tw nhw vay: Thoi diém ly twdng dé ban mot
c6 phiéu ngan 1a khi né trong nhu thé né sé ngirng di 1én!

Ban sé& diat mot ¢6 phi€u vao 6n dinh va kién nhan theo doi né cho tin hiéu mua. Gia tiép tuc gidm va lwong
bién thé hang ngay hodc hang tuin kho cung v&i khéi lwong. Phan tich tudn hoan ctia ban cho ban biét mong
doi ditu nay, nhung chic chan né trong nhw thé tit ca cac khoan 13i ciia nha dau tw da bién mat hoan toan.

Tai mot thoi diém nhw vay, rat kho thwe sw d€ thuyét phuc ban than rang ban thwc sy nén hanh dong khi
tin hiéu mua d6 xuat hién.

Bat ctr ai da trai qua diéu tri hwong vi da dang cia qua héng c6 thé hinh thanh sw twong tw thich hop. Ngay
ca khi biét tinh hinh lién quan dén trai cay ndy, van con rat khé dé budc minh phai chon nhitng cai nhin gan
nhw théi ngot va ngon. Nhung hinh phat d€ can vao trai cAy min mang, chac chin, va mong mudn 1a nghiém
trong!

Kha thwong xuyén khi tinh hinh tuin hoan da chin mot ngay giao dich tron ven tat ca & mot gia va khéi
lrong bién mat sé bao hiéu truedc mot tin hiéu mua vao ngay hém sau!

Ban sé phai c6 y thirc nhin ra va dao tao ban than dé tranh hiéu &rng qua hoéng!
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BUGABOO CUA BIEN DANG THO'T GIAN - VA PHAI LAM GI VE NO

Yéu t8 nay clia vin dé tAm ly c6 tAm quan trong dic biét trong bit ky cach ti€p cin k§ thuit nao ddi véi thi treong.
Trong mdt cach tiép cin kj thuit, cac quyét dinh dwoc dwa ra trén co s& nhitng gi mot ¢6 phiéu lam. D€ nhin thic
duwgc nhitng gi né lam doi héi biéu d6. Biu d6 hoan thanh muc dich béi vi chiing cung cip nhan thirc trong nhay mit
veé nhirng gi mot ¢6 phiéu dang lam trong khoang thoi gian 16n. Chinh 1y do nay cho hiéu qua ctia biéu d6 1a trung tam
cta vin dé bién dang thoi gian!

D& thiy diéu nay, hidy xem xét:

Cac méi quan hé gitra chuyén dong gia c6 phiéu va thoi gian dwgc trinh bay trong mot bi€u dé trong thoi gian nén rong
16n. Chuyén dong gia da mit nhiéu thang dé xay ra dwgc coi 1a trong mot biu d6 trong vai gidy. TAm tri khong dwoc
xem xét thoi gian khi mot biu d6 dwgc nghién cru. Nhung tam tri khong bao gio thoat khéi nhirng can nhic thoi gian
khi mét c6 phiéu dang chuyén dong, va ban titc 12 trong dé! M6i quan hé gia thoi gian dé dang cdm nhan dwoc trong
viéc nhin vao mot bi€u do tir chéi lam cho ban than thim chi ddng chu y nhw d3 thu thap dit liéu thoi gian thwe. Hiéu
rng twong tw chit ché véi mot bo phim hinh dnh chuyén dong.

Khung dwoc xem bang khung tAt ca tinh troéi chay, 4n sting va thim chi thuc t€ cia chuyén dong chdm dirt
ton tai. Tang téc thanh thang do thoi gian nén chip nhén, cac vii cong ky la ¢ thé 1am hai long nhw thé thit.

Trong trwong hop biéu d6 chirng khoan, tinh hinh chi dwgc dao ngwoc. Biéu db trinh bay. Théng tin trong
thoi gian qua trén thang thoi gian nén nhw mét bo phim phim dang chay & t6c dé binh thuwong. Nhung
nhitng thay déi vé gia c6 phiéu thwc té dwoc xem 1a b6 sung cho biéu do tai toc dé khung phim phim phim!

Ban s& FMD rang ban c6 thé phan tich mot biéu d6 véi tinh khach quan hoan hdo trong tat ca cac thoi gian
qua. Nhung hiy bat dau thém dir liéu thoi gian thuc tai tdc dd khung hinh theo khung hinh, va sy khach
quan bién mit ngay khi ban cin nhit.

Ban c6 thé thiét 14p mot cudc biéu tinh manh mé vé diéu nay cho chinh minh theo cach nay:

Lap rap mot loat cic van dé vé biéu dd Mansfield trong quéa khir. Sip x&p tit ca cc trang "trang trang" theo
thi tw thoi gian. Clip Tat tAt cA cac phin cia trang ngoai trir bi€u dd hang tuin clia trung binh céng nghiép
DJ. Ghim cac canh bén trai véi nhau.

Bay gi® udn goi vao gitra va quat cac tAm trwdc mit ban nhu thé ban dang xao tron mot bo bai. TAp trung
sw chd y ctia ban vao chu ky 18 dén 20 tuin. Néu ban hAm mo & tdc dd khong ddi hop 1y, ban sé thiy rang
ban sé biét, truedc, chuyén dong trong trung binh dang dén. Bi€u d6 ctia ban sé dén v&i cudc song véi chuyén
dong theo chu ky! Sau dé, khi ban dén biéu d6 cudi cung, chuyén déng sé gidm dan - nhung ban sé giit 4n
twong manh mé vé nhirng gi ti€p theo!

T4t nhién, diéu nay hoan tit diéu nay 1a d&€ budc mdi diém dir liéu d thém vao biéu d6 (chinh khong dang
ké khi dwoc trinh bay trong thoi gian thuc) dwoc coi la mét phian cla toan bo vai hanh dong gia thoi gian.
Bang cach nay, ty 1é thoi gian gid c6 thé dwgc cdm nhan dinh tinh, vi ching khong thé c6 biéu db tinh, b
tro.

Nhw moi khi, viéc ghi nhin vin dé nay khién ban tré thanh mét chiang dwong dai d6i véi mot gidi phap. Viéc
st dung cac quyét dinh tich cuc, tién bo khi st dung tin hiéu hanh déng muc tiéu cling 1a mét trg gitp xac
dinh. Ban ciing c6 thé thuc hién cac buéc cu thé dé€ dao tao ban than. Thwc hanh lya chon mét van dé tir cac
dich vu biéu d6 ctia qua khit. Lam céng viéc 4&m muwu va phan tich nhw thé ban sé giao dich trong kho. Sau
khi phan tich hoan tit, hdy thém mot moc t6i méi (hang ngay hoac

hang tuin cao thap). Lip lai phan tich, tra tién dic biét cho tadc ddng cta viéc b sung. Tiép tuc theo cach nay, luén ludn
c6 ging gin bé y nghia dic biét ddi véi mbi bit bing chirng méi. Ban sé dan dan dat dwgc mot cdm gidc méi quan hé
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gitra thoi gian bi€u d6 va thoi gian thwe. N6 thidm chi con hiéu qua hon néu ban lam diéu nay nhw thoi gian thyce di
cung. Mang theo mot s van dé dugc phan tich day di cling tirng ngay va tuin theo tuan truéc khi ban bit dau giao
dich.

N6 thwe sy rat khé d€ nhan manh qua mirc tAim quan trong clia viéc cAm nay thanh cdng cia ban. T4t ca thoi gian danh
theo cach nay sé git hai nhirng phan thwdng 16n khi ban xoay nhirng kha nang méi cia minh vao thuec té thuc
té!

pO1 PHO V01 'HIEU (’'NG QUY MO

bay 1a mét yéu t6 rat quan trong khac khi xtr Iy cac biéu d6. Hat nhan ctia van dé 1a khéng cé biéu d6 nao la
duy nhit. Cac cdp gia thoi gian tao thanh dir liéu ma biéu d6 dwa trén la duy nhit. Sau khi dwgc thanh 14p,
ching xuat hién trong ban WaN Street Journal giéng hét nhw chiing xuit hién trong 'Friend Jack's Joumal',
cach d6 2000 dam.

Tuy nhién, khi ban xay dung mot biéu d6 vé di liéu nay va Jack biéu d6 cing mot dir liéu, d6i khi ban sé gap
khé khin khi tin rang hai bi€u d6 mé ta cing mot c6 phiéu. Trén thuec té, tAm quan trong cia cac mdi quan
hé gia thoi gian trong mot c6 phiéu cé thé bi triét tiéu Andlor bi mit néu cham s6c khong dwoc sir dung
trong viéc lwa chon cac yéu t6 quy mo!

Bay gid, hé s6 ty 1é thoi gian ma ban chon chi don gidn 1a khdng gian ma ban phin bé trén biéu d6 cia minh
dé dai dién cho mét don vi thoi gian cu thé (ngay, tuan, v.v.). Twong tw, hé so ty 1é gid 1a khong gian ban
phén b6 trén biéu d6 cia minh dé dai dién cho mét don vi gid cu thé (Oneighth, mot diém, v.v.). Do d9, theo
lwa chon hé s6 ty 1€, bi€éu do c6 thé gidm thi€u hiéu ng thoi gian trong khi nhdn manh chuyén dong gia hoac
nguoc lai.

Néu ban fu hé sé ty 1é thoi gian cia ban, ban c6 thé thuc hién cac két qua twong tw bang cach thay d6i hé s6
ty 1é gid. Hoac ban c6 thé chon ca hai d€ ban phai dirng cach xa cdc moi quan hé ma khéng nhan dwgc hiéu
trng siéu thue.

Thong qua viéc nén ca hai vay, ban c6 thé truyén dat cdm gidc khong quan trong va khéng dang ké cho ca
thoi gian va chuyén dong vé gia - do d6 ban thin chirng khoan! Van dé dwoc xem la mot trong d6 ban phai
biét trwrérc tién ban dang tim kiém trén mot biéu dé. Sau d6, ban phai chon cac yéu t6 quy mé tdi wu héda sy
dé dang nhan thirc ctia thong tin mong mudn.

Ban s& mudn thit nghiém mot minh trong linh virc ndy, nhung mot vai hwéng dan cé thé dugc rit ra:
1. St dung bi€éu d6 hang ngay cho cac thanh phan v&i thoi gian tir mot dén 13 tuén.
2. Str dung biéu d6 hang tuan cho cac thanh phin tir 13 tuin dén chin thang trong thoi gian.
3. Str dung biéu d6 hang thang cho cac thanh phan chin thang va lau hon.

4. N6i chung, sip x&p cac yéu t8 quy mo dé chuyén dong gia trong khoang thoi gian quan tAm tao
thanh mot biéu d6 gin nhw vudng.

5. D€ ngan chan hiéu &ng cua cac thanh phin ngan trong khi nhdn manh cac thanh phan dai hon,
hay vé cac chuyén dong gia trong khéng gian it hon trong khi giit lai cac yéu td cung ty 1é cho thoi
gian., IV U’c ché hiéu &rng ctia cac thanh phan dai trong khi nhan manh cac thanh phan ngin, vé ra
chuyén dong gia trong khong gian nhiéu hon trong khi gitr lai cic yéu t6 cuing ty 1é cho thoi gian.
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7. Néu mdt mau ban dang phan tich (vi du Tam giac) dudng nhu khong dang ké ddi véi ban, hay
phéng to cd hai yéu to gia va thoi gian.

8. Néu su chd y ctia ban cé vé dwoc thic ddy dwa trén nhirng gi ban biét la hién twgng khong dang
ké, hdy giam ca cac yéu t6 gid va quy mé thoi gian

Cac dich vu biéu do trinh bay mot phién ban khac nhau cia cing mot van dé. Trong cac biéu d6 nhuw viy,
khong gian c6 sén 1a ¢6 dinh, nhw 1a khoang thoi gian dwoc bao hiém.

Diéu nay c6 nghia la yéu t6 ty 1é thoi gian khéng bao gio thay ddi so védi biéu d6 dén biéu d6 va phat hanh
d& phat hanh,

DPong thoi, chuyén dong gid ctia mot ¢d phiéu dwgce biéu do baoi dich vu phai dugc hién thi trong mot lwgng
khong gian biéu do ¢6 dinh trong téng thoi gian duwgc bao hiém. Do d6, mot van dé rat dé bay hoi s& c6 thang
gid nén (v&i tit ca nhirng gi ngu y nay) va mdt vin dé chadm chap sé cé thang gia mé rong (véi sw nhdn manh
quéa mirc vao bién dong thoi gian ngan). St dung dwoc tao ra tir thwc té€ ndy trong Chwong Bay, noi hé s6 ty
1é ctia biéu d6 Mansfield thuc sy dwoc do 1a mot diu hiéu ctia bién dong.

Té&t ca diéu nay c6 nghia la cung loai hién twong tudn hoan xay ra & hai c6 phiéu khac nhau dwgc biéu do
theo cach nay doi héi sw thay déi trong suy nghi ctia ban dé thwc hién cic cach gidi thich twong tw dwgc yéu
cau. Hodc cai nay hodc mot hodc mot hodc hai biéu d6 phai dwoc thay thé. Doi véi cac phwong thire dwoc
mo ta trong cudn sach ndy, hiy thay thé cho cdc muc dich phan tich 1a bat budc.

bay la thoi gian dé xem xét tic dong ctia hé so ty 1&. Tuy nhién, dé st dung hiéu qua cac dich vu biéu do
trong quét va lwa chon, ban phai thwc hanh phd nhin hiéu &ng cua thay do6i hé so ty 1é tir biéu d6 dén biéu
do.

CHONG LAI CHU KY CAM XUC

Diéu nay c6 thé hoic khong thé 1a mot rao can tAm ly thuc sw. Tuy nhién, gid dinh rdng n6 ton tai it nhit
gitp khac phuc hiéu rng hong, va do d6 khong gy hai. Néu né ton tai, kinh nghiém trong viéc vieot qua né
la diéu can thiét.

Tré lai trong suy nghi cho mé hinh chuyén dong gia. N6 da dwoc nhidn manh rang cac quyét dinh ctia con
ngudi 1a nhirng gi dugc dit trong chuyén dong chudi cc sw kién dan dén thay d6i gia cd. Nhung mot quyét
dinh 1a mot hiéu rng doi hdi mét nguyén nhan. Mot quyét dinh ctia con ngwdi la do mot cai gi d6. Néu quyét
dinh 1a mdt logic, quyét dinh dwa trén cac khodn khau trir dwgc hop 1y tir cac sw kién. Néu mot quyét dinh
dugc dwa ra trong sw ving mit mot phan hodc toan bd cac sw kién du d€ dwa trén mot két luan logic, thi
chiing ta c6 thé noi rang cdm xdc hodc cdm gidc da dugc yéu td quyét dinh.

Bay gior hdy két hop cac dong ly ludn trén véi thwe té 1la mot ci gi d6 gy ra khéi lwgng nha dau tuw thue hién
cac quyét dinh mua va ban dan dén mot khéi cong bing vé chuyén dong gi 1a theo yéu cau. Hon nita, ho
lam diu nay kha nhiéu trong unison. Thém vao day 1a sw chac chan rang cac nha diu tw cad nhan khong bao
gi®r c6 mot sw kién can thiét dé€ dwa ra quyét dinh mua va ban logic va thwong c6 rat it. N6 tré thanh mot gia
dinh céng bang sau dé, nhiéu quyét dinh mua va ban dwoc dic trung nhiéu hon bdi cam xic so véi logic. Y
nghia ré rang cda tit ca nhirng diéu nay la nhirng thai d6 cdm xic hodc cam gidc clia quan ching cac nha
dau tw khac nhau theo cach theo chu ky, va chu ky gia c6 phiéu khong gi khac hon 1a mét sy phan anh cia
viéc nay.
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Tuy nhién, bt ké day c6 phai 1a mot 1oi giai thich hop 1é vé 1y do tai sao, chic chin 1a mot thuc té 12 moi
nguwdi néi chung khong ngay cang nhiéu hon trong tim trang dé mua c6 phiéu khi gia gidam. Ngwoc lai, tim
trang dé ban khong tdn cdng manh hon va kh6 hon khi gia ting. Tuy nhién, trdi ngwoc hoan toan cia tim
trang nay 1a hoan toan bt budc néu ching ta "mua thip va ban cao" va day chinh x4c 1a nhirng gi ching ta
phai lam dé kiém loi nhuén trén thi treong.

Do d6, néu chung ta tw diéu tri d€ cw xr nhw thé mot cai gi d6 gy ra theo chu ky vé cdm xdc ctia ching ta
thay d6i (IAn lwot khién ching ta bi gidm hoic tang gi vao thoi gian sai), va néu ching ta c6 y thirc ¢§ ging
chdng lai cac lwc lwong gia dinh, chiing ta s& tim thdy Ban than ching ta 1am tit ca nhirng diéu ding dan: IE,
dang & trong mot khung tAm tri dwoc xay dwng vao thi tredrng dang 1én va mua vao cac thi treong roi xudng.
biéu nay mot minh khong thé dadm bao lgi nhuin ctia Hoa Ky, nhwng két hop véi mot ly thuyét thoi gian
kha thi, n6 c6 thé lam viéc ky diéu.

Trong thwec té thuc té, rit khé dé€ budc minh phai ap dung cac khung hinh trai ngwoc nhw vay. Luon luén la
s cam db ton tai d€ mua c6 phiéu sbi n6i ngay khi ban ban mét khoan tién 14i, mic du (hoic c6 1& béi vi)
thwc té ro rang 12 ro rang rang gia da di chuyén manh hon mot khoang thoi gian.

Mo hinh chuyén dong gia va cac ky thuit két qua cung cap cac diém danh gia khach quan tuyét voi vé cac
diém quay thi trwong (va c6 phiéu riéng 1é), nhwng thuc sw rat kho chip nhin va hanh déng theo két qua
trir khi ban da dao tao cAm xtic ca minh véi mat trai cda Bent tw nhién.

Tom lai

e khong c6 gi 1a hoan hao - c6 nhitng cam bay.

e Phén tich theo chu ky c6 thé sai do cac yéu t6 co ban thoang qua, bién dong cwong do va cac thanh
phén dai han bi bd qua

e  Mitc do thua 16 sé& bdo vé ban trong hau hét cc trudmg hop.

e Thudc gidi ddc quan trong nhat cho cac rao can tim ly la nhan thirc vé sy ton tai va tim quan trong
cua ho.

e Nhirng &nh hudng bén ngoai, tuy nhién cé nghia 1a tot, c6 thé 1am dao 16n sw cAn bang thdng ké cta
nhitng thit cho ban.

e Tham lam la mét van dé. St dung kién thirc vé hiéu qua cia sy hop chit lgi nhudn dé chong lai no.

e Mot c6 phiéu hiém khi xuat hién th vi tai thoi diém ly twdng dé€ mua.

e NO thwong c6 vé qua tot dé tré thanh sw that khi dén lic ban.

e (6 mot hiéu &ng tAm ly do thoi gian biéu do so véi thoi gian thuec.,

e Khi str dung biéu do, cic yéu t6 quy md rit quan trong.

e Ban phai dao tao vé mit cam xtc dé ban vao thi treérng dang 1én va mua vao nhirng nguwoi roi.



